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1. TNTRODUçÃO

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este

Comitê de lnvêstimêntos.

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de lnvestimentos, onde

contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da

Resolução CMN nq 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por

instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos

investimentos após as movimentações.

2. ANEXOS

RêlatóÍios Anexos

Relatório Analítico dos lnvestimentos
Balãnço OrÇamentário

ANEXO I

ANEXO II
ANÊXO fll

Análise da Carteira de lnvestimentos
Análise de Fundos de lnvestimentos

ANEXO IV
ANEXO V

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de lnvestimentos disponível na forma do
ANEXO I.

4. EVOrUçÃO DA EXECUçÃO ORçAMENTÁRn

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll o balanço orçamentário referente ao mês de

referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação

vigente.

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANÁL§E DA CARTETRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV está segregada entre os segmentos de renda

fixa, renda variávele investimento no exterior, sendo 53,23%,26,99% e 9,78% respectivamente,

Rija MaÍechal Ma,etl, no. 353, Centro. ÁquidauaÍla - M§ CEP 7920&009
Fone: {067) 3044-5298

E-ft ail: ate.ldamento@aquidauanâpíev.rlts.go!.bí
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3. ANÁtIsE Do cENÁRIo EcoNÔMIco
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não ultrapassando o limite de 40% permltido pela Resolução CMN n"4.963/2021 para o

segmento de renda variável aos RPPS's que possuem a Certificação lnstitucional Pró-Gêstão

Nível l11.

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nível ll da Certificação lnstitucional Pró-Gestão em 15 de

janeiro de 2025.

Enquadramento da CarteiÍa dê lnvestimentos por Segmento

Segmentos

Renda Variável

lnvestimêntos no Exterior

Sêgmentos

Renda Fixa

Rênda Variávêl

lnvestimentos no Exterior

Enquadramento Resoluçáo
CMN no 4.963/202í

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramento pela
Politica de lnvestimêntos

Enquadredo

Enquadrado

Enquadrado

EnquadramêntoResoluçâo Enquadramentopela
CMN no 4.96312021 Política de lnvestimentos

Enquadrado Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os

limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Política de lnvestimentos aprovada

para o exercício, informamos não haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de lnvestimento por Fundo de lnvestimentos

Enquadramento da Resolução CXIN no 4.9ô3f2021 pot
Fundo de lnvestimentos

EnquadradoRenda Fixa

Renda Variável

lnvestimentos no Exterior

Enquadredo

Enquadrado

1 Relatório Analítico de lnvestimentos na forma do ANEXO ll.
Rua Marechal Maleli. nô. 353. Cent.o. Áqudaüasa - M§ CEP 7920GO00

Fone: {0ô7) 3044-5298
E-Íaaii at€adrmênto@aquidêuanapÍev ms-gov.bí
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5.2. ENQUADRAMENTO

Renda Fixa

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os

limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Política de lnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por SubseBmento

Segmentos
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/202t, informamos

não haver desenquadramentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês

de referência o resultado de 1,03% representando um montante de RS 303.359,26 (trezentos e

três mil tÍezentos e sêssenta e nove Íeais e vinte e seis cêntavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado

do mês de referência o resultado de 2,29% representando um montante de RS 278.280,96
(duzentos e setenta e oito mil duzêntos e oitenta Íeais e noventa e seis centavos).

Em se tratando dos lnvestimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do mês de

referência o resultado de r,O4% representando um montante de RS 132.896,62 (cento e trinta
e dois mil oitocentos e noventa e seis reais e sessenta e dois centavos).

5.4. DISTRIBUICÃO DOS ATIVOS POR INSTITUI ÇÔES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,

tem como prestadores de serviços de Administração e Gestão os:

Gestão Administração
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INV STIMENTOS VERSOS A META DE

INSTITUÍO DE
PREVIDENCIADOS
SERVIDORES PUBLICOS
DEAQUIDAUANA

RENTABILIDADE

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de O,9i2% contra uma

rentabilidade de 1,57% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREV.

5.6. EVOLUCÃO PATRÍMONIAL

No mês ânterior ao de referêncla, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patrimônio líquido de

RS 45.219.45454 (quarenta e cinco milhões duzentos e dezenove mil quatrocentos e

cinquenta e quatro reais e cinquenta e quatÍo centavosl.

No mês de referência, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patrimônio líquido de R$

46,98/..262,tO (quarenta e seis milhões oitente e quatro mil duzentos e sessenta e dois reais

e trinta centavos).

Podemos observar uma valorização de R$ 864.807,76 (oitocentos e sêssenta e quatÍo mil
oitocentos e sete Íeais e setenta e seis centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTACÔES

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de:

Rendâ Fixâ:

. RS 10.474.931,96 em aplicações e

. R§ 11.152.763,31em resgates

Renda Variável:

Em se tratando do resultado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi
de RS 714.5i16,84 (setecentos e quatorte mil quinhentos e quarenta e seis reais e oitenta e
quatro centevos).

Rua MaÍecial Matstt. n'. 353, Ceotro. Aquidauana - MS CEP 792&-m
Fone: (067) 3044-5298

E-rnail: ateídimênto@aquirauanapÍev...rs.gov.bí »
\J
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. R§ 1.018.092,27 em aplicações e

. RS 190.0m,00 em resgates

G.
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao mês de

referência.

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de lnvestimentos aprovada para

o exercício, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Rua Mâredlal À4ê;ett. no. 353, CeÍtÍc. Aquidâuana - irs CÊP 792S0-000
FoBe: (067i 3044-5298

E-nrai1: atendirl,]ento@aqudauanapíev.ms.gov_br
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11.077,415/0@1{5 BB ÍLUxo iEsp uMtÍÀDA Ítf ctc RCNoa FtxÀ stMpus pRtvtDENcúRlo 30/@/702s R5 1.702,41

BB FLUXO RESP UMITAOA FI' CIC RINDA FIIÀ SIMPES PREVIDEI,ICúRIO

cÂüa BnastrÍrulo5 úBucos REsp uMrraoa frr iEtioa nxa Lp

ôB ÉLUxo REspuMtraoA flFctc BENDA FtxÀ StMptEs pREvloENcÁRto 291@/2025 Rs 2.998.043,38

23.215.@/0@170 CAITÀ BRASIL MÂÍRIZREsP UMÍIADÁ FII RENDA FIXq 291c9l23zs R9 7m.0m,00
úuLosPúBucos 29/@1701s R$ 2.998.013,38

13.077.415/0@r{5 BB Ftuxo Rtsp LtMtÍaDA FtF ctc RENDA flxa stMptEs pREVo€NclÁRIo Rt 52.026,3?

05.164.356/0m1 84 attxa BRA§L TÍrulo5 pu Bucos REsp uMnaDÂ FlFRtNoÁ flxa tp Rs 54.825.07
13.077.415/0@105 BB FLuxo Rtsp uMrrÂDÁ FtFcTcBENDÂ Fr)iÂ slMptEs piEvlotNcÁato 2s/@/2A2s R9 12.0a9,87

13.077.415/0@1{5 BB FLuxo REsp uMrraDA FrFctc RENDA FtxastMptEs pÂEVtoENctÁRto R9 r.793,s6

02.296.928/0@1-90 B8 INÍIIUC'ONÁI FESP UMÍADA FII NENDA FIXÁ l r'lcE/2a2s R9 503.208,28

13.077.415/001{s BB FLUxo Rtsp UMITADA FtFctc RENDÁ FlxastMptEs pREMo icÁRto r8/@/2025 Rs 17.671,65

44.145.473/$n]]]Á B8 RENOA FI)G AT'VÂ PLUS LONGO PRÀZO FIC FIF RESPONSABILIOAOE LIMITADA R9 520879,93

13.077.415/0@1{s Bs FLUxo REsp L|MÍÍÁDA FlFctc RENDA Flxa stMptEs pREVo[NctÁRto R5 62.355,74

13.077.418/0001 49 BB pERFtL REsp uMtTÂDÀ nF clc RENoÁ FtxÂ REÍERENctaoo Dt pREvloaNctÁRto Lp + R$ 62.355,74

13.077.415/0@1-0s 8S FLUXO RESP LIMÍTADA FIFCIC RENDÁ FIXÁ sIMPTES PREIIDTNCIARIO rlltlsl7o25 fis 92.107,70

73.O17.47E/04o149 BB pERFrLnEsp uMrraoaflrctc REnoa FtxÂ REfÊRENc,aooDr pfiEvrorNcrÁnro Lp -{ Ll/@12025 is 92.107,70

ss FLUxo REsp LtMtraDA aF clc RENoÂ Bxa stMplfs pREvl DENctÁRto L1/@12025 Rs 1.007,16

BB FLUxo REspL|MÍTADA FtF ctc RENDA FtxÁ stMptEs pREVorNctÁRto tÉ/@/707s Rs 6E&32

cÁtxa BRÀstL TÍruLo6 úEucos nEsp uMtraDA Ftf RENDA flxa tp is 597-0@,@

13.077.415/001{5 sB FLUxo Rtsp LtMtTÀDÂ Ftt clc RENDÂ Frxa srMplIs pREvrDtNcúRro 8,35R§

13.077.415/0@1{5 sB FLUxoREsp LTMITADA FtF clc RENoa FtxÀ stMplIs pREVtDÊNcrÁRro 16/@/2025
11.077-415/001{5 BB ÉLUxoRESP uMÍraoÂ FrFcrc RENDA Ftxa stMplIs pREvtDENctÁRIo

13.077-415/0001{5 B0 rluxo REsp uMÍÍÀDA Fr clc BENDA F0(A slMpEs pREvtDENcúRD 12/o9/7O?t t,64RS

05.164.3s6/0001-84 catxÁ BRÂs[ÍÍTULos úBrcos REsp uMÍrÂDA ftf iENoa FolÂ t to/@/202s Rs 154.200,m

carxa sRA9r açôEs uvRE euaNmanvo REsp uMIrÀDA Êf ctc açôfs J @/@/2025 Rs 19O.@,m
88 aLU)@ REsp uMÍTAoa art clc RENoa FlxÀ stMplIs pRtvtDEftoÁRlo oa/@/)o2\ R$ 17.754,40

05.164-356/0m1,84 aÁlxa Bfi slL ÍhuLos púBucos RÊsP uMÍrÀoa ÍtfRENDÁ Ftxa tp 0a/@17025 ns 37.@,m
13.077.415/0m1{5 BB ÉLUxo REspuMÍraDA FrFclc RENDA Ftxa stMpLEs pREvlDEftctÁRto @/@/2025 n5 1a13,78

88 FLUxo REsp uMrraoa FtF clc RENoa Ftxa srMprEspREvrorNcÁRro o8/o9/7025 R§ 1.628.194,90
BB alocaçÃo ÂTtva REtoRNo ToTÂt RtsP uMÍaDA rF ctc RENoÀ ÍtxÀ pREMDtNcÁRto 08/@/1075 Â§ 1.628.194,90

sB FLUxo REsp uMÍTADA FtF ctc RENDA FtxÀ stMptts pRÉvto€NctÁRto o8l0912025 ns 111!4,22
CAIXA INDCXA 8OL5A AMERICANA RESPUMIÍADÂ FIF MULNMEÂCAOO tI Rs 190.0m,m

51.454.935/0001-95 vÉFTtcE Rtsp uMtÍÂDÂ ft MuLTtMERcaDo cRÉoÍro pRwADo 05109/7075 R§ 500.0@.0
21.s95.829/0001-54

'qFRA 
5&P REÀIS P8 RESPUMÍADA TIf CIC MI]LTIMIRCADO .l 05/6/1075 8§ 328.092,27

13.077.415/0@1{5 Bs FLUXo Rtsp LtMtTÁDÂ ÊrFcrc RENDÂ FryÁsrMptEs pREvloENctÁRto Ml@/1075 Rs 62.06€,89
44.:'45.47310@104 B8 RENOÂ TIXA ÂTIVÀ PIUS TONGO PRÀZO TIC FIF FEsPONSABIUDADE UMITÀDA u/@/2a25 Rs 62.068,89
02.296.928/0@1-90 BB INÍÍTUCIONÂLRESP LIMÍÀDA FIF RENDA FIXA R5 439.327,90
13.077.415/@r{5 88 ÊLUxo REsp uMtTÁDÀ Ftfctc RENDA ftxÂ s,MptEs pREMoENcrÁalo 04/@/2A25 R5 13.s47,02
44.14s.473/c&t+4 8S RENOÂ FIXA AÍIVA PIIJS LONGO PRAZO FIC FIF RISPON!ÁBIUDAOE UMITÂDA 0410§l2o2s Rs 4s2.162,70
10.744.670/@146 catxa BRÁstL tRF- t TÍÍuLos aúBucos REsp uMÍtÀoÀ Ftf RENoa Ftxa ..1 041cÁ/2ü5 Â§ 71.124,38
14.508.643/0@1 55 CAIXÂ BRAsIL OI5POiI ISIUOADES RESP UMÍADA'IfCIC REN DÀ fIXÂ SIMPIfS o4/@/2025 RS 899.216.6s
02.295.928/0O1-90 BB INÍITUCIONAL RESP UMÍIADA FIF FENOA ÍIXA 03/09/202s R5 13.758.24
13.077,415/00145 BBftuxo REsp úM|ÍÀDA qf crc RENoa Ft)(A stMpL[s pRt\,lDENoÁRto a3/@/2025 Rs 13.758,24
02.296.928l0m1 90 8B INSTITUCIONAL RESP LIMIIADÂ FIF BCNOA 

'IXÂ
+ 03/@/2O2s Rs 127.129,28

13 077.1115l@1{5 8a tLuxo nÉsp uMÍrÀDA FrFcrc RTNDA FD(AstMptEspRryrm oÁRto 03/@/2025 Fs 2.742.102,51
13.077.415/0m1{5 88 

'LUXO 
8ESP UMTÍADA FIF CIC RENOA FIXA SIMPIIS PRTVIDÊNCI,ARIO 03/@/2025 Rs 127.129,28

13,077.418/0001-49 BB ptRatL nEsp llMrrÂDA Êlf crc ÂEirDA ftxÁ REFERENctaDool pRtvtDENctÁRto Lp o3/@/2025 R§ 2.742.102,51
05.164-356/0@134 c,{txÂ sRÂstl ÍfiuLos púBucos REs? uMÍraoa ftfRENDA FDG Lp 07/09/2025 R5 35.m0,@
14-508.643/0@1,55 CAIXÀ BBÁSIL D]sPOII IBIUDAOES RESP UMITÂDA FIf CIC RÊNOA FIXA SIMPIIS 02/09/2O2s Fs 827.666,64

(
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5.8. AUTORIZACÃO DE APLICACÃO E RESGATE - APR

5. ANÁL§E DE RISco DA CARTEIRA DE INVESTIMENToS
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nereate ] ns 3.420,55

1s/09/2o25laprioÉo Rs 36.ooo,m

30.068.169/0@144

13.077.415/0001-05

Apli6É0
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13.077.415/0m1{5
35.292.588/0@1-89

11.077.415/0@1{5
30.036.235/m1-02 Ctsl09/2025
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Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,7096 para o mês

de referência.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de

O,,..8% no segmento de renda variável o resultado é de 3,59%. Por fim, em se tratando do

segmento de investimentos no exterior o resultado é d20%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do

AQUIDAUANAPREV está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual

de lnvestimentos - PAI de 2025, não havendo necessidade de se ater às Políticas de

Contingências definidas na própria PAl.

6.2. RISCO DE CRÉDITO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV não possui um fundo de investimento

classificado como FIDC - Fundo de lnvestimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo

7e, lnciso V, Alínea'a'da Resolução CMN ne 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LíQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 52,51% para auxílio no

cumprimento das obrigações do AQUIDAUANAPREV.

7. ANÁTISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSUTTORIA DE INVESTIMÊNTOS

Do Relatórlo solicitado, após recebimento, análise e discussões, fica aprovado parcialmente as

sugestões de alocações e realocações sugeridas pela Consultoria de lnvestimentos contratada.

Em consideração ao parecer das análises de sugestão de alocação, foram deliberas para

realocação em ações livres e letras financeiras.

8. ANÁIISE DE FUNDOS DE TNVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSUTTORIA DE

INVESTIMENTOS

No mês de referência foram solicitados à Consultoria de lnvestimentos contratada Análises dê

Fundo de lnvestimentos:

. BB GOVERNANçA IS RESP LIMITADA FIF AçÔEs

Diante das análises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na

carteira de investimênto deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

I rNsrrruro o:
i PREVIDENCIAQOSI SERVIDORES PUBLICOS
I DEAQUIDAUANA
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6.1. RISCO DE MERCADO

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de lnvestimentos à

Consultoria de lnvestimentos contratada.
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Este parecer foi elaborado pelo Gêstor dos Recursos e previamente disponibilizado aos

membros do Comitê de lnvestimentos para análise e comentários. Em relação à carteira de

investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas foram feitas de acordo com

a orientação e acompanhamento da Consultoria de lnvestimentos.

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação

das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este parecer é

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de lnvestimentos para ser

aprovado pelo Cons Fiscal.

Aquidauana - d outu de 2025

Ão NEZES

nvestimentoMemb Co el
CPF: 437 48.041--91-

Certificação: CGRPPS - Ne. 3155 - Validade: 18103/2026
Certificação: CPRPPS DIRIG ll - Ne.776548019792711 - Validade: 29/L]^/2O27

ANA CTAUDIA BARCETOS

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 489.783.371-04

Certificação - CP RPPS CGINVI - Ne 094 - Validade: 31/O7/2O27
Certificação: CP RPPS DIRIG I - Ne.044386230382707 - Validade:27 /O7 /2027

FRANCISCO TAVARES DA úMARA
Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 273.328.101-15

Certificação: CGEPPS - 6472

Validade: 30/03/2026

Rua MaÍechal ilalett. no. 353, Centro. Aquidauana - MS CÊP 79200{00
Foner (057) 3144-5298

E-mail: atendimento@âquidâua.apíev ms.gov §r
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I] INSTITU.TO DEI PRE\/IDENCIADOS
I SERVTDORES PUBLTCOSI DE AQU]DAUANA
I

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o mês de referência não foram credenciadas novas lnstituições Financeiras.

10. PTANO DE CONTINGÊNCIA

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos" ou "potenciais perdas dos

recursos".

11. CONSTDERAçÕES FTNATS

GILSON
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ADR COSTA UES

Membro do Comitê de lnvestimento
CPF:9O8.424.71L-49

Certificação: CGRPPS - 5002

Validade: 25/07 /2025

LEONARDO D O DE FREITAS FETICIO

Membro do Comitê de lnvestimento
CPF:018.128.091-40

Matricula: 7487351

Rlia lra.êchai Maletl. .'- 353. Ce.iro, Âqridauaoê - MS CEP 7920ô-§00
Fo!]e: {057} 3044-5298

E-maill atefidimento@aqujdâxanap.êv. s.gov.br
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