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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo dos ativos por
instituicGes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios ) ~ Anexos
Panorama Econémico — setembro/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ~~~ ANEXOIl
‘Balango Orgamentario ' ANEXO i
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
~ Analise de Fundos de Investimentos ? = ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langcada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV estd segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, sendo 63,23%, 26,99% e 9,78% respectivamente,
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ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo
Nivel 11,

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nivel Il da Certificag3o Institucional Pro-Gestao em 15 de
janeiro de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmen to;s Enquadramento Resolugdo Enquadramento pela
i ; CMN n° 4.963/2021 Pohtlca de Investimentos
' Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel o 4 Enquadrado Enquadrado
. Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Seémen o ' Enquadramento Resolugao Enquadramento pela _
: CMN n° 4 963!2021 Polltlca de Investlmentos
Renda Fixa : Enquadrado = Enquadrado
h'énda Variavel o a Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

. Enquadramento da Resolugao CMN n° 4.963/2021 por

Segrrfﬂerntos | Fundo de Investimentos
Renda F:xa ; Enquadrado
Renda Vanavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,03% representando um montante de RS 303.369,26 (trezentos e
trés mil trezentos e sessenta e nove reais e vinte e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 2,29% representando um montante de RS 278.280,96
(duzentos e setenta e oito mil duzentos e oitenta reais e noventa e seis centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 3,04% representando um montante de R$ 132.896,62 (cento e trinta
e dois mil oitocentos e noventa e seis reais e sessenta e dois centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,
tem como prestadores de servigos de Administracdo e Gest3o os:

Gestdo Administracdo

Cottac VaEn

Ry > 7]
88 GESTAC DE RECURSOS DTVM 1651580628 Ba%s Siinfo T R N
58 GESTAC DE RECURSCS ETWM BIEEEN B4R No disponrvel
CANADTWS A 2IENIE  B/EE ino
CAXAECONDMICAFEDERA RAWR X584 Nodspess
TR ASSET MANAGRMENT ko b I 3 ik
AL LNIBANOS 33902288 nIx Ao g
TESOURD NACIONAL [TITULDS PUSLICOS) 299 BB NEose
apica SANCO DAYCOVAL ERyrdict ] Bogs o tispenive
s84T28 % o iy e .
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EVALORESIK

BANCO DAYOOVAL SA
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,92% contra uma
rentabilidade de 1,57% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patrimdnio liquido de
RS 45.219.454,54 (quarenta e cinco milhdes duzentos e dezenove mil quatrocentos e
cinquenta e quatro reais e cinquenta e quatro centavos).

No més de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patriménio liquido de RS
46.084.262,30 (quarenta e seis milhdes oitenta e quatro mil duzentos e sessenta e dois reais
e trinta centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 864.807,76 (oitocentos e sessenta e quatro mil
oitocentos e sete reais e setenta e seis centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

* R$10.474.931,96 em aplicacbes e
¢ R$11.152.763,31 em resgates

Renda Variavel:

e R$1.018.092,27 em aplicacdes e
e R$ 190.000,00 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de R$ 714.546,84 (setecentos e quatorze mil quinhentos e quarenta e seis reais e oitenta e
quatro centavos).
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

13.077.415/0001-05 30/09/2025|Aplicacio| RS 1702,41
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2025| Resgate | RS 23.903,14
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 29/09/2025| Resgate | RS 690.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/09/2025| Resgate | RS 2.998.043,38
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 29/09/2025| Resgate | RS 700.000,00
TITULOS PUBLICOS ~-129/09/2025 | Aplicagio| RS 2.998.043,38
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/09/2025 | Aplicacio| RS 52.026,37
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 25/09/2025| Resgate | RS 54.825,07
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/09/2025| Resgate | RS 12.089,87
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/09/2025| Resgate | RS 1.793,56
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -J [18/09/2025|Aplicacio| R$ 503.208,28
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/09/2025|Aplicagio| RS 17.671,65
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA 18/09/2025| Resgate | RS 520.879,93
13.077.415/0001-05 8B FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/09/2025| Resgate | RS 62.355,74
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP < |17/09/2025 Aplicagio| R$  62.355,74
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/09/2025| Resgate | RS 92.107,70
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP L |17/09/2025|Aplicacio| RS 92.107,70
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIQ 17/09/2025| Resgate | RS 1.007,16
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2025 | Aplicacio| RS 688,32
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16/09/2025|Aplicagio| RS 597.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2025 | Aplicacio| RS 835
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/09/2025| Resgate | RS 3.420,55
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIQ 15/09/2025|Aplicacio| RS 36.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIQ 12/09/2025| Resgate | RS 1,64
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP < 110/09/2025|Aplicagio| R$ 154.200,00
30.068.169/0001-44 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 4 {09/09/2025|Aplicagio| RS 190.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/09/2025| Resgate | RS 17.754,40
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 08/09/2025| Resgate | RS 37.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/09/2025| Resgate | RS 1.813,78
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/09/2025 | Aplicacio| RS 1.628.194,90
35.292.588/0001-89| BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |08/09/2025| Resgate | RS 1.628.194,90 |
13.077.415/0001-05 8B FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/09/2025| Resgate | RS 11.134,22
30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 08/09/2025| Resgate | RS 190.000,00 |
53.464.935/0001-95 VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - |05/09/2025|Aplicacio| RS 500.000,00
21.595.829/0001-54 SAFRA S&P REAIS PB RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 4 05/09/2025 | Aplicacio| RS 328.092,27
13.077.415/0001-05 8B FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/09/2025 |Aplicacio| RS 62.068,89
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA 04/09/2025| Resgate | RS  62.068,89
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 04/09/2025 | Aplicacio| RS 439.327,90
13.077.415/0001-0S BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/09/2025 | Aplicagio| RS 13.547,02
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA 04/09/2025| Resgate | RS 452.162,70 |
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA < |04/09/2025|Aplicacio| RS 71.124,38
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 04/09/2025| Resgate | RS 899.216,65
02.296.928/0001-90 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 03/09/2025 | Aplicacio| RS 13.758,24
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/09/2025| Resgate | R$  13.758,24
02.296.928/0001-50 8B INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA +-|03/09/2025 | Aplicagio| RS 127.129,28
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/09/2025 | Aplicacio| RS 2.742.102,51
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/09/2025| Resgate | RS 127.129,28|
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO L [03/09/2025| Resgate | RS 2.742.102,51 |-
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 02/09/2025 | Aplicacio| RS  35.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 02/09/2025|Aplicacio| RS 827.666,64

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,70% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,18% no segmento de renda variavel o resultado é de 3,69%. Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 4,20%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual
de Investimentos — PAl de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de
Contingéncias definidas na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV nao possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 52,51% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes do AQUIDAUANAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, anélise e discussdes, fica aprovado parcialmente as
sugestdes de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

Em consideragdo ao parecer das andlises de sugestdo de alocagdo, foram deliberas para

realocagdo em agGes livres e letras financeiras.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

e BB GOVERNANCA IS RESP LIMITADA FIF ACOES

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

: (087} qqz ::?ag
E-mail: atendimento@aquidauanaprev.ms.gov.br
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras.
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentdrios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com
a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou ndmeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma anélise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Cons Fiscal.

Aquidauana — MS. )d?@demzs.

NEZES
e Investimento

Membro cfd/Co
CPF:437.348.041-91

Certificagdo: CGRPPS - N2. 3155 - Validade: 18/03/2026

Certificagdo: CPRPPS DIRIG Il - N2.776548019792711 — Validade: 29/11/2027

Q}«V‘@\ d)ﬂm&.’c Bz ls-
ANA CLAUDIA BARCELOS

Membro do Comité de Investimento
CPF: 489.783.371-04

Certificagao — CP RPPS CGINVI — N2 094 - Validade: 31/01/2027
Certificagdo: CP RPPS DIRIG | - N2.044386230382707 — Validade: 27/07/2027

FRANCISCO TAVARES DA CAMARA
Membro do Comité de Investimento
CPF: 273.328.101-15

Certificacdo: CGEPPS — 6472
Validade: 30/03/2026

Rua Marechal Malett, n°. 353, Centro, Aguidauana — MS CEP 79200-000

Fone: {087) 3044-5

E-mail: atendimento@aquidauanaprev.ms.gov br
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ADRIANA COSTA MARQUES
Membro do Comité de Investimento
CPF:908.424.211-49

Certificacdo: CGRPPS — 5002
Validade: 25/07/2025

LEONARDO DEMETRIO DE FREITAS FELICIO
Membro do Comité de Investimento

CPF: 018.128.091-40

Matricula: 1487351
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