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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anélise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apos as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios ' Anexos
Panorama Econémico — agosto/2025 i ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO Ill
Andlise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO il o balango orcamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANA PREV estd segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, sendo 66,27%, 25,00% e 9,67% respectivamente,
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ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolu¢do CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gestdo Nivel 11X,

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo em 15 de
janeiro de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos o Camiwr Aseymozi | Poicade nvestintis
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior = Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos TN 49632071 | Pollic de ireests ertos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
 Investimentos no Exterior - Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 por

Segmentcs Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,03% representando um montante de R$ 307.745,47 (trezentos e
sete mil setecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 2,94% representando um montante de R$ 347.501,71
(trezentos e quarenta e sete mil quinhentos e um reais e setenta e um centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de -0,37% representando um montante de R$ -16.151,22 (dezesseis mil
cento e cinquenta e um reais e vinte e dois centavos negativo).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do AQUIDAUANA PREV,
tem como prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administracdo
88 GESTAD DE RECURSOS DTVM 1555451115 4324% S info x e =
CAADTVM S A 127681451 2B4%  Sink < — e il
B85 GESTAD DE RECURSOS 1635451155 43 26% Nao disponsvel
STAL URIBANCO 3EH6U T3S 7 indo ik
RENDAASSET MANAGEMENT 214886718  ATE% ik CAIXAECONOMICAFEDERAL 1272681481  28.14%  No disponivel
FTAS ASSET MANAGEMENT 4d% Sk FTAD UNIBANGO 523577150  1189%  Nio disponivel
MEST ASSET MANAGEMENT 185256000 490% Sk BANCO DAYCOVAL S A 17820725 820%  Nbodisponivel
SANCO DAYCOVAL SA 165206223 185% 5 indo BANCO INTERDTWVM 2148867 18 473% N3c disponivel
bl 8% St SAFRA SERVICOS DE 83747394  135%  Naodisponivel
" DUCIARIA
SANTANDER BRASIL ASSET 67342239 149% i
SN SANTANDER DTVM 8734223%  149%  Naodisponivel
BANAGEMENT
SANCO BRADESCO 5W/EIE 0H1%  Sinko BANCO BRADESCO 27526576 081%  Nao disponivel
2358502 0454 S nk 828108 ¢o2% N3o disponivel
H £ RICA 29108 G2n Yinlo
NVESTHENTS
ol R y : o mpan s /
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,31% contra uma
rentabilidade de 1,39% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANA PREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o AQUIDAUANA PREV apresentava um patrimonio liquido de
RS 46.137.163,58 (quarenta e seis milhdes trezentos e vinte e nove mil trezentos e dezenove
reais e oitenta e quatro centavos).

No més de referéncia, o AQUIDAUANA PREV apresenta um patriménio liquido de R$
45.219.454,54 (quarenta e cinco milhdes duzentos e dezenove mil quatrocentos e cinquenta
e quatro reais e cinquenta e quatro centavos).

Podemos observar uma desvalorizagdo de R$ 917.709,04 (novecentos e dezessete mil
setecentos e nove reais e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e R$ 1.356.040,66 em aplicacbes e
e R$2.085.179,02 em resgates

Renda Variavel:
e RS 827.666,64 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 639.095,96 (seiscentos e trinta e nove mil e noventa e cinco reais e noventa e seis
centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

v
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- |1o7. 415/0001435 88 FLUXO RESP LMITADA m CC RENDA FOA SMPLES anommmo 29/08/2025 Resgate RS 23 37533
14.239.659/0001-00| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO |29/08/2025 Resgate RS 827.666,64
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 28/08/2025 Resgate RS 627.783.80
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/08/2025 Aplicagdo RS 177530
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 28/08/2025 Resgate RS 73000000
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/08/2025 Aplicagio RS 5420642
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/08/2025 Resgate RS 2129175
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 25/08/2025 Resgate RS 5462695
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/08/2025 Resgate RS 48119
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUIBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 21/08/2025 Resgate RS 132.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/08/2025 Resgate RS 86515
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/08/2025 Resgate RS 237394
14.508.643/0001-55|  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES  |18/08/2025 Aplicagio RS 7112438
54.518.391/0001-60 CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025| Amortizaio / Pagamento de Cupom | RS 40.406,70
54.518.391/0001-60 CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025| Amortizacio / Pagamento de Cupom RS 30.717,58
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/08/2025 Aplicagio RS 3957219
54.602.092/0001-03| BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |15/08/2025 Resgate RS 3957218
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIQ 14/08/2025 Resgate RS 167
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 12/08/2025 Resgate RS 27136411
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11/08/2025 Aplicagio RS 1.107.000,00
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/08/2025 Resgate RS 1822138
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/08/2025 Resgate RS 12.26534
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/08/2025 Aplicagio RS 505361
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/08/2025 Resgate RS 173015
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/08/2025 Aplicagio RS 4130876
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 06/08/2025 Resgate RS 70.800,00
05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 01/08/2025 Aplicacio RS 36.00000

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,63% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,76% no segmento de renda variavel o resultado é de 6,00%. Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 5,83%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do AQUIDAUANA
PREV estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos
— PAl de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAL.

Rua Marechal Malett, n.°. 353, Centro. Aquidauana — MS. CEP: 79200-000
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANA PREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 59,72% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do AQUIDAUANA PREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Anélise de Carteira de Investimentos 3
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatério solicitado, apds recebimento, anélise e discussdes, fica aprovada as sugestdes de
alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de
Fundo de Investimentos:

e BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP

e CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC
MULTIMERCADO

e CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC
MULTIMERCADO

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

R e
90.400.888/0001-42 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA. ADMINISTRADOR/GESTOR | 12/08/2025| CREDENCIADO
10.231.177/0001-52 SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR | 12/08/2025| CREDENCIADO

18.945.670/0001-46 INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR | 12/08/2025| CREDENCIADO
59.281.253/0001-231 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALOR... | ADMINISTRADOR/GESTOR | 12/08/2025| CREDENCIADO

Para o més de referéncia foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras.
| € l/
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com
a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacio
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aproi:ado pelo Conselho Fiscal.

Aguidauana - MS., 15 de setembro de 2025.
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