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1. TNTRODUçÃO

Na busca por uma gestão previdenciáriâ de qualidade e principelmente no que diz respeito às

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este
Comitê de lnvestimentos.

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatórío de análise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de lnvestimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da

Resolução CMN ne 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por
instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos
Investimentos após as movimentações.

2. ANEXOS

Relatórios
Panorama Econômico - agostoÍ2o25
Relatório Analítico dos lnvestimentos
BalanÇo OrÇamentário
Análise da Carteira de lnvestimentos
Análise de Fundos de lnvestimentos

Anexos
ANEXO I

ANEXO II
ANEXO III
ANEXO IV
ANEXO V

3. ANÁLtsE Do cENÁRIo EcoNÔMIco

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de lnvestimentos disponível na forma do
ANEXO I.

4. EVOTUçÃO DA EXECUçÃO ORçAMENTÁRA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll o balanço orçamentário referente ao mês de
referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com ã legíslação
vigente.

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VpA e
Variação Patrimonial Oiminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial
orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANÁTlsE DA CÂRTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANA PREV está segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variável e investimento no exterior, sendo 66,27%,25,W% e 9,67% respectivamente,

Rua Marechal Malêtt, o.' 353, Centro. 
^quidauana 

- túS. CEP: 79200000
Fone: (067) 3044-5298

E-mail atendimento@aqu;dauanapíev ms.gov bí
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ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolução CMN n'4.963/2021 para o segmento
de renda variável aos RPPS'S que possuem a Certificação lnstitucional Pró-Gestão Nível ll1.

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nível ll da Certificação tnstitucional pró-Gestão em 15 de
janeiro de 2025.

Enquadramento da Carteira de lnvestimêntos por Segmento

cl. INSTITU.TO DE
PREV!DENCIA

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Política de lnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenquadramento.

Enquadramênto da Carteira de lnvestimentos poÍ Subsegmênto

Renda Fixa

Renda Variável

lnvestimentos no Exterior

Enquadrâmento Re§oluÉo
CtlN no 4.96U2021

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadiamsnto RÉduÉo
C N no 4.96:Y202í

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramênto pela
Pollüca de lnvesümeÍ os

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramsnto pela
Política dê lnvg6timentos

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Sêgmentos
Enquadramênto da R6oluçáo CIN no 4.9631202í por

Fundo dê I nvsstimento§

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

I Relatório Analítico de lnvestimentos na forma do ANEXO ll.
Ruê Mârechai Àrâlett, n.ô. 353, Ceôtro. Áqudau"na _ MS. CEp. 79200-000

Fone (067i 3044-5?98
E{nail atgodiínento@aq}tdâuanapíev.ms gov bÍ
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5.2. ENQUADRAMENTO

Segmentog

Renda Fixe

Renda Variável

lnvestimentos no Eíerior

S€gmentc

Renda Fixe

Renda Variável

I nvestimentos no Exterior

Ao analisaÍmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolução CMN ns 4.963/2021 e a política de tnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de lnvestimênto por Fundo de lnvestimentos
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021, informamos
não haver desenquadramentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês

de referência o resultado de 1,03% representando um montante de RS 307.745,47 (trezentos e

sete mil setecentos e quarenta e cinco reais e quarenta e sête cêntavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado

do mês de referência o resultado de 2,94% representando um montante de RS 347.501,71

(trezentos e quarenta e sete mil quinhentos e um Íeais e setenta e um centavos).

Em se tratando dos lnvestimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do mês de

referência o resultado de 4,37% representando um montante de RS -15.151,22 (dezesseis mil

cento ê cinquenta e um reais e vinte e dois centavos negativo).

5.4. DISTRIEUICÃO DOS ATIVOS POR IN STITUICÕES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do AQUIDAUANA PREV,

tem como prestadores de serviços de Administração e Gestão os:

Gestão Administração

iDacl.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

No mês de referência, a meta de Íentabilidade apresentou o resultado de 0,31% contra uma

rentabilidade de 1,39% obtido pela carteira de investimento do AQUIOAUANA PREV.

5.6. EVOLUCÃO PATRIMONIAL

No mês anterior ao de referência, o AQUIDAUANA PREV apresentava um patrimônio líquido de

RS 45.137.163,58 (quarenta e seis milhões trezentos e vinte e nove mil tÍe2entos e dezenove

reais e oitenta e quatro centavos).

No mês de referência, o AQUIDAUANA PREV apresenta um patrimônio líquido de R$

45,219,454,54 (quarênta e cinco milhões duzentos ê dezenovê mil quatrocentos e cinguenta

e quatro reais e cinquenta e quatro centavos).

Podemos observar uma desvalorização de R$ 9L7.7O9,O4 (novecentos ê dezessete mil

setecentos e nove reais e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTACÕES

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de:

Renda Fixa:

. RS 1.356.040,66 em aplicações e

. RS 2.085.179,02 em resgates

Renda Variável:

. RS 827.565,64 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi

de R$ 639.095,96 (seiscentos e tÍinta e nove mil ê noventa e cinco reais e noventa e seis

cemâvos).

5.8. AUTORIZACÃO DE APLICACÃO E RESGATE - APR

Rua Ma.echal Malett, n.o. 353, Centro. Aqüidauana - MS. CÊP. 79200-000
Fone (067) 3044"5298

E-mait atendimento@aqridauanapíev.ms.gov b.
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RUXO RE5I UMÍTÂDÂ tII CT NENDÀ IüÂ íMPIIs PiEV]OTNCIRIO B/ü/202s Reaate R5 23.376J8

14.239.659/0tr1-m CAIIÂ CÂPÍIAI PROIIGIM IOVIsPA CTI]CO I IISP UMÍTÂDÂ RF CIC MULÍIMTRCÀM 19lBlt1zi RegSate R5 827.666,64

23.215.m8/m1.70 catxa 8RÂ5tt MÁÍlt2 RtsP ut"ftÍaDA Hf fltNDA ftxÁ 2El08/2025 Re5fâte R5 627.783,m

3 0773ty0mi{i 88 ÊLUXO RtsP UMÍÁDA nÊ ffi tÊ 0Â l[l 9MP1Í5 PREVIDtflCúRlo 28/08/2025 Âph(âÉ0 Rs rm;o
05.161.t56/m1.81 cÁüa 8rÂ1TÍIUL05 nlEUCoSmsP UMÍrA0A Flt REto tMt' neltate R5 7J0.m.m

13.077.115/ml{5 8B IIUXO RIsP UMÍÂDÂ III ClC ITNOA IM 
'MRIS 

Pf,EVII){IiCúRO ?l.l03m8 AplltaÊo R5 í.Xf,12
13.077.1rt/m1{5 88 RUXO RTSP UMÍÁDA ÍIF CIC RTilDÂ FDA 9MP!IS PRIYIO{ ClhO 25lm/2!25 RJ 2rAL79
05.164.§5/m1-64 CAIXÂ BRÂ5ILITUTO5 ÚBtr05 RESP UMÍTAOA FIT RENDÁ TüA t! 25lUl201S Re'8ale RJ 54.625Js

ú.0/, 415/m1.rs 8B FIUX0 RtSt UM|TÂM flF CtC tÜ{DA F[Â gMPttS PRtyrüríCúRD nl$mt\ Re§gâte R9 {8L19

05.164.3S6/mr-E4 cÀuÁ 8nÀ5ll. Úutos ÚBucos t6P uMÍraoÂ Flt REIDA Fü"a L, Re58àte RS Bzm,m
88 ftUIO RESP UMITÂDÂ III CIC NftDÀ IüÂ 5IMP1I5 PflMI)€NCÁRO 20/08/202s u &155,15

11.077.41Vm1.05 88 ILUTO RTSP UMÍTADA flI CT RI DA FüÂ SIMPII5 PiEVIDE CúiO 19/ü/2025 Res8ate $ 2.3IJ,91

14.508.64y0mr-55 CÂIXÀ SRÂsII DISPONISIUOADIS REsP UMITÁOA III CIC RIII DA FI'.A SIMPIIS 18/ü/2025 Apllêdo 15 7112438

í.s1&391/001-60 üM 8TÂÍ 2026 I ÍIUTOs flJBU(OS RTg UMITADA FIT RENDA FIXA AmoÍti?aÉo / P.g.íPnto de Cupom Rt ().106,70

5{.5lE.39Vm1-60 cÂrlÀ 8lÂ912026 X ÍíÍUlÍ)5 Ú8tiCO5 RtsP UMÍTAoÁ [tt R$rDÁ ÍDt{ Aínoítraçâo / h,amenlo de CuDoín rs 30.717,58

13.0Ir.415/m145 88 TI.UTO RE5P UMÍTAOA flT Clc RIN DA TXÂ 9Mru5 PRTV]DTNCIÁRIO Apli(ado ns 39.12,19

54.602 092/m1-03 88 rÍu[06 niSucos vÊnrff 2026 itsp uMrÍÁDÂ flr Rúloa BIA pRwlDtrcúRp ú/6n025 Re$ât€ Rs 39.57U9

13.077.415/00r.05 88IIUXORISP UMÍTÂOÂ IIFCIC RENDÂ FIXÂ 9MPLIS PRTMDIIIIIARIO t4lwl20l5 Rê$àle Rs 167
05 164 356/m1,84 CÀüA BiISI TíTUOs Ú8UCO5 RESP UMÍTADA flT RINÍ}A TXÂ O tll§lt0t5 R€sgale R5 271.361,11

(lfrA 8NÂ§[ TíUTOs ÚBÚCOS N6P UMÍIÀOA FT REflttr FM L' lpliôçio Rs 1.107.m,m

13.077.4ú/m1{5 88 ILüIO RISP UMÍTÁDA flF CT NO{DÀ IüÁ ÍMRIS PREVIDTITCIÁRO i€i0E/202t R5 1&221JE

13_O7.115/ml{5 88 ÍLUIO RESP UMíTÂDÂ 

'II 
CI( iTNDÀ IlXÂ sIMPITS PREVIOTIICIáRIO 0Élülnts Re5$te RS 12.255,94

13.O7.4$/m1{5 88 ttu)(o REjP uMÍTADÂ flt CrC RrNDA fül srMptts pRE1,10t CúRo 011§12075 Rt 5.051,51

13.077 415/001{5 88 ILUIO RESP I]MÍTÂDÂ TII CIC RENM fDO SIMPIIS PRT!1I)TNCúRO úMD]t\ Regrre R§ 1.730,1s

88 rtuxo RESPU ÍTAo flÍ CrC t$rD ÍüÁ STMPUS A$1D[NCúRp Rs {!S&76
06.15{.3tím1-E4 CT'Á ORÂ§T T1IUÚ5 Ú8U@5 TT5P UMIIÂDA NÍ RÉI{Dá FüÁ L' ffi/m/x25 Rryate R5 70.m,m

05.161.356/001,84 cÁüÂ 8RÁS[ TÍrULO6 Ú&]Cos Rt9 UMÍ^Dr nF 8$rM rM P 0íG/202S AplêÉo R5 36.m,m

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao mês de

referência.

6. ANÁTISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizês traça na Política de lnvestimentos aprovada para

o exercício, sendo obrigatórlo exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de gédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,53% para o mês
de referência.

No que diz respeito eo resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,76% no segmento de renda variável o resultado é de 6,(x)%. por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 5,83%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do AQUIDAUANA
PREV está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de lnvestimentos

- PAI de 2025, não havendo necessidade de se ater às Políticas de Contingências definidas na
própria PAl.

Rua Ma.e.hal Malett, o-.. 353, Centro. Aqudauaoa - MS. CEP: 79200-000
Fonê: (067) 3044-5298

E-rnail: atendrínento@aquidâuanapíev..s gov br *
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do AQUIOAUANA PREV não possui um fundo de investimento
classificado como FIDC - Fundo de lnvestimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo
7s, lnciso V, Alínea ' a ' da Resolução CMN ne 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LíQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de S9,lZ% paÍa auxílio no

cumprimento das obrigações do AQUIDAUANA PREV.

7. ANÁIISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSUTTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o mês de referência foi solicitâdo um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos à

Consultoria de lnvestimentos contreteda.

Do Relatório solicitado, após Íecebimento, análise e discussões, fica aprovada as sugestões de
alocações e realocações sugeridas pela Consultoria de lnvestimentos contratada.

8. ANÁTISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSUTTORIA DE

INVESTIMENTOS

No mês de referência foram solicitados à consultoria de lnvestimentos contratada Análises de
Fundo de lnvestimentos:

BB ESPELHO RÉGIA INSTITUCIONAL EQUILíBRIO 30 IS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA CRÉDITO PRIVADO LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CÍCLICO I RESP LIMITADA FIF CIC

MU LTIMERCADO

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CíCLICO I RESP LIMITADA FIF CIC
M ULTIMERCADO

Diante das anáÍises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

9. PROCESSOS OE CREDENCIAMENTO

Para o mês de referência foram credenciadas novas lnstituições Financeiras

a

a
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10,x1.1770m1.52 SÂITAilDIR ERASII.GISIÃO DE RICUR$S ITOA ADMIl'lISIRADORiGESTOR u/08/20x CREDEIICIÂDO

18.945,6i0/0101.{6 ADMIt'lIÍRIDOR/GIÍOR 12/08/2025 CREDENCIADO
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Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos" ou "potenciais perdas dos
recursos".

11. CONSTDERAçÔeS rrruars

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos

membros do Comitê de lnvestimentos para análise e comentários. Em relação à carteira de
investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas foram feitas de acordo com
a orientação e acompanhamento da Consultoria de lnvestimentos.

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação
das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. por isso, este parecer é
encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de lnvestimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana - MS., 15 de setembro de 2025.

GI MENEZES

lnvestimentode

CPF: 437.3148.04í-91

Certificação: CGRPPS - No. 3155 - Validade: í8/03/2026
Cerlificação: CPRPPS DlRlc ll - N0.7765480197927 11 - Y atid?c/e Nt 11 12027

Certificação: RPPS lG I - No.04438ô230382707 - Validade: 27 107 12027

,-L ..â-.\

CÂMARA

do Comitê de lnvestimento

CP .328.101-15

CertiÍi CGEPPS - 6472

Validade: 30/03/2026

Rua Marechal Maleü. o... 353, Centro. Aqudaüana - !.áS. CÊP: 79200{00
Fone: (m7) 30144-5298

E-mail: aterdlrnento@aquidauanapíev ms gov br

(,** Nívelll
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10. PI.ANO DE CONINGÊNCIA

ANA CLAUDIA BARCELOS

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 489.783.371{4

CertiÍcação - CP RPPS CGINVI - No 094 - Validade: 31t\n027



PRE\/I

COSTA ES

r\.4em ro do Comitê de lnvestimento

CPF:908.424.211-49

Certificação: CGRPPS - 5002

Yalidade: 2510712025

u[a.-,
LEoNARDo DilTRro DE FRETTAS FELrcro

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 018.128.09í40
Matricula: 1487351

Rla Ma.Êcbal Mâtett. o.'.353, Centro. Aqüidauaqa - MS. CEP:7S200-000
Fc.e: í057i 3544-529B

E-ft ail: alendiínenlo@êquidauanapíev.ms go! b,

$*o*ettoNmrrr
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