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1. INTRODUGAO

Na busea per uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente re gue diz respeiie as
AplicacBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anélise, premovide por este
Comité de Investimentos.

Foi utiilzade para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise eempiete da carigirs de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicBes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retornc dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
R IS I T S —
~ Panorama Econdmico — Julho/2025 = .=
Relatério Analitico dos Investlmehtos = S - ANEXONIL
Balango Orgamentario Sss raeememae L o
Andlise da Carteira de Investlmentos i i ~  ANEXOIV -
Anglise de Fundos de Investimentos = ANEXOV :

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Pancrama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos dispenivel na forma do
ANEXO I.

4, EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balan¢o or¢amentério referente ac més de
referéncia, que demonstra as contribui¢Bes repassadas, em conformidade com a legisiacdo
vigente.

As receitas patrimenialis estdo sendo lancadas em Variac3o Patrimenial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentdria guando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV estd segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel e investimento no exterior, sendo 64,89%, 25,60% e 9,51% respectivamente,
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ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pro-Gestdo Nivel 115,

O AQUIDAUANAPREY eanquistou o Nivel Il da Certificac8o institucional Pré-Gastiic em 15 de
janeiro de 2025,

§.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de investimentes por Segmenic

Sogrc T e
RendaFixa = | Enquadrado = Enquadrado
Renda Vanévei - Enquadrado ] Enquadradb_"_m“
Investimentos no Exterior = i Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos MM 49032021 | Poltien de imeatiosontos
Renda Fixa : Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel R Enquadrado o -_éﬁaﬂadrado
Investlmentos no Extenor Eﬁquadrado ' Enquadrado =

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enguadramento da Carteira de investimento por Funde de irvestimentes

' Enquadramente da Reselugic GMN n° 4.863/2021 por
Segmentos Fundo de Investimentos

Reptaboe- - & _Enquadrade
Renda Variavel Enquadrado
Inveshmentos no Extenor Enquadrado

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Ii.
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Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimento por segmento € fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informames
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,23% representando um montante de R$ 362.751,43 (trezentos e
sessenta e dois mil setecentos e cinquenta e um reais e quarenta e trés centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -2,25% representando um montante de R$ -271.325,56
(duzentos e setenta e um mil trezentos e vinte e cinco reais e cinquenta e seis centavos
negativo).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 4,93% representando um montante de R$ 206.223,59 (duzentos e seis
mil duzentos e vinte e trés reais e cinquenta e nove centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREY,
tem como prestadores de servicos de Administragdo e Gestdo os:

_Gestle = - Admielstacio
e : s Im T '
= - = s _ : % PLRPPSIM Goned
- : L S i . o ot %
s%wmmm BRI aB% Tk ' - > &
: o =1 |58 GESTAD DE RECURSOS DTW wWME & N dispenivel
PR : RIS BEN e . y i -
el themasco mmn Lo b CADA ECONOSICAFEDERAL WMTH W6 N dspeeival
oo imbemensu : ZUIR0E M F | mdueico SURMES MY Niodupenve
TTA{ ASSET MAKAGEMENT IS dam Sk S : : E e
) | |BARCORAYOOVAL : = ITED ¥R s daponival
RESTASSET HARGENENT : e P TR Y oo ; 5 -
EESRR SRR b BANCO INTER DTVM LRMIEN 480% Ko dsponivel
SURAVEATHDSTRELDOADE TRUCSEVIORES GBS DA AW Wi WWMMMM o s Nedmew
e : DA =
SANTANDER BRASE ASSET MANAGEMENT C LTS s ' i
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,72% contra uma
rentabilidade de 0,65% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patrimdnio liquido de
RS 45.848.106,46 (quarenta e cinco milhdes oitocentos e quarenta e oito mil cento e seis reais
e quarenta e seis centavos).

No més de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patriménio liquide de RS
46.137.163,58 (quarenta e seis milhdes trezentos e vinte e nove mil trezentos e dezenove reais
e oitenta e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 289.057,12 (duzentos e oitenta e nove mil e
cinquenta e sete reais e doze centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacGes financeiras na importéncia total de:
Renda Fixa:

e RS 2.664.386,00 em aplicacdes e
e RS 2.672.978,34 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresertzds isi
de R$ 297.649,46 (duzentos e noventa e sete mil seiscentos e quarenta e nove reais e quarenta
e seis centavos).
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

13.077.415/0001-05 [B3 FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/07/2025 |Resgate | RS 8341555
13.077.415[[1]01—05183 FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/07/2025 | Aplicagdo | RS 176521
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 29/07/2025|Resgate | RS 1.366.044,39
13.077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/07/2025 |Aplicaco | RS 2380523
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16/07/2025|Aplicaio | RS 661.800,00
13,077.415/0001-05 |BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/07/2025 |Aplicacio | RS 54.738,62
13,077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 15/07/2025|Resgate | RS 3.788,70
13,077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/07/2025 |Resgate | RS 1,70
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11/07/2025 |Resgate [RS  267.68383
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10/07/2025 |Aplicagdo [ RS 399.000,00
13.077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMTADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/07/2025|Resgate | RS 24.660,84
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/07/2025 |Resgate | RS 177,56
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO RESP IMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/07/2025 |Resgate | RS 20.246,56
: 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 08/07/2025 |Aplicacdo | RS 339.000,00
5 13.077.418/0001-49 {BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |08/07/2025 |Aplicagdo [ RS 750.000,00
44.345.473/0001-04 |BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 08/07/2025 Resgate [RS  750.000,00
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 07/07/2025 |Aplicago | RS 295.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/07/2025 |Aplicacdo | RS 15.523,24
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMTADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/07/2025 |Resgate | RS 160547
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 04/07/2025 |Aplicago | RS 38.000,00
10.740.670/0001-06 [CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 03/07/2025|Resgate |RS  130.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/07/2025 |Aplicacéo | RS 8535364
13.077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 03/07/2025 |Resgate | RS 85.353,64

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 1,74% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,26% no segmento de renda varidvel o resultado é de 4,20%. Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 4,63%.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual
de Investimentos — PAl de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de
Contingéncias definidas na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITQ

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV nZo possui um fundo de investimente
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 84,93% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do AQUIDAUANAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, andlise e discussGes, fica aprovada as sugestSes de
alocagbes e realocacdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de
Fundo de Investimentos:

o  CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES;

e CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP

Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento (deliberamos/n3o deliberamos) sobre o aporte nos respectivos
fundos de investimentos.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras.
9. PLANO DE CONTINGENCIA

NZo hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.
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10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibiiizage aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo & carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com

a orientac8o e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que néo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacédo
das Aplicagc8ss e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado eomo uma analise favordvel dos membros do Comité de investimentos para ser

aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aguldauana = MS., 15 de julho de 2025.
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