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1. TNTRODUçÃO

Nr burel por uma gestão previdenclária de qualldade e prlnclpalment. ne gue dil retpcite à§

Apiiceçõê3 dos Rêcursos, elaboramos o parecer de deliberação e anállse, promovldo por estê

Comitê de lnvestimentos,

Foi utiiirade para a emissão desse parecer o relatóÍio dc anállsc eompistê ta sar.tsiÊB dl
invcstimêntos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de lnvestlmêntoi, onde

contempla: carteire de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios dâ

Resolução CMN ne 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por

instituiç6es flnanceiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno dâ carteiÍa de

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrímonial e retorno dos
invêstlmcntos após as movimentações.

Rclatórios
Panoram! Econômico - Julho/2025

Ancxot
ANEXO I

Relatório Analítico dos lnvestimentos ANEXO II
ANEXO IIIBalanço Orçamentário

Análise da Carteira de lnvestimentos ANEXO IV
Análise de Fundos de lnvesümentos ANEXO V

3. ANÁTISE Do cENÁRIo EcoNÔMIco

Acomprnhr astê priecer, na forma do ANEXO lll o balanço orçâmêmátio refêrantâ to mês de
referêncla, qua dGmonstre as contribuições repâssadas, êm conformidade com r legislação
vigente.

As recêitâs pâtÍlmeâials estão sêndo lançadas em Várlação Fltrlmonisl Aumentâtlva - VpA e

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receltâ patrimonial

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivâdo.

5. ANÁIiSE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1, CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV está segregadâ entre os segmentos de rendâ

fixa, renda variável e investimento no extêrior, sêndo 64,8916,25,60% e 9,51% respectivamente,

Rua Merêchâl Msbtt, n0. 353, Cantm. Aquàr8uena - MS CEP 7920&O0O
Fonô: (087) 3(Xa-6298

E-mâÍi âtendiment@aquirauanâpÉv.ms.9ov.bÍ

Sa*..u"nlUrr
Página 3 de 10

trâ íZ f

z. ANEXOS

PanoÍâm! Econômlco fornecido pela Consultorla de lnvêstimêntos dlsponÍvel nl frorma do
ANEXO I.

.. tvoluçÃo DA EXICUçÃO ORçAMINÍÁRrA
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àagraentos

Renda Fixa

Renda Variávêl

lnvestimentos no Exterior

Renda Fixa

Renda Variável

lnvestimentos no ElÍtêrior
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ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolução CMN n"4.963/2021 para o segmento

de renda variável âos RPPS's que possuem a Certificação Institucional Pró-Gestão Nível l11.

O AQUIoAUANAPREV eanqulstou o NÍvel ll da Cêrtificeção lnstltuclon.l píó'Gertlo.m 15 d!
Jrnelro de 201§,

Énquadramento da CaÉteira de iHvestrm€nr€s Fo, sêSmeÊiÊ

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Política de lnvestimentos aprovada
para o exercÍcio, informamos não haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de lnvestimêntos poÍ Subsctmento

Enquadram6nto Rogolusáo
CirN n'4.963i/2021

Énquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquldtamento Ro.oluçlo
CMN no 4.961202í

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Bnq,irgrqífi661§ Éd,t
Foilt,êÊ Aê lÍvrttlmÉít€g

Ênqurdraoo

Enquadràdo

Enquadrado

EnquÍtÍtínanto prla
Polltlca dê lnvrstimêntos

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Ao enalisarmos o enquadramento da carteira de ínvestimentos por subsegmento, segundo os

limites permitldos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Polítlcs d! lnvestlmüntos aproveda
para o exercÍcio, informamos não haver desenquadramcntos.

Énqúadram€ãro da eertel?à de lnvcstirrento por Fuíd€ d€ iFvgôrlÉatÊtêl

ücgÉ6hlos

Renda Fixa

Renda Variávêl

lnvestimentos no Exterior

I RclatóÍto AnalÍtico dê lnv$tlmcntos nã íorrnr do ANEXO ll.
Rua Marechal Maleí, nô. 353, Cant,o. Âqsidauan. - MS CEP 79200{m

Fon€r (067) 30.t4-5299
E-mail: atsndimonto@aquidauanâprêv.ms.ggv.bí

Enquld6m.nto da Re6êluçâo CmN n. a.06!202i For
Fundo de lnvêsümrhtoa

Enquadrado

Enquadrado

§Êú...*Nivêlll
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Ao analísarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimêntos, segundo os limites permitidos pela Resolução cMN ne 4.963/2021, informtmÕs

não haver desenquadramentos.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos clâssificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês

de referência o resultado de 1,23% representando um montânte de RS 362.751,43 (trezentos e

sessenta e dois mil setecentos e cinquenta e um rêais e quarenta e três centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varíável apresentaram no acumulado

do mês de referência o resultado de -2,25% representando um montantê de RS -271.325,56

(duzentos e setenta e um mil trezentos e vinte e cinco reais e cinquenta e seis centavos

negativo).

Em se tratando dos lnvestimentos do Exterior, este apresêntou no acumulado do mês de

referência o resultado de 493% representando um montante de RS 206.223,59 (duzentos e seis

mil duzentos e vinte e três reais ê cinquenta e nove centavos).

5.4. DISTRIBUICÃO D.OS ATIVOS POR INSTITUICÕES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compõe a cârteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,

tem como prestadores de serviços de Administração e Gestão os:

Gestão Âdministrâção

-ffiHÀI{-
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No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de O,72% contra uma

rentabilidade de 0,65% obtido pela carteira de investimento do AQUIoAUANAPREV.

5.6. EVOLUCÃO PATRIMONIAL

No mês antêrior ao de referência, o AQUIDAUANAPREV epresentave um patrimônio líquido de

RS 45,848.105,115 (quarenta e cinco milhões oitocentos ê quarente ê oito mil cento e seis reais

e quarênta e s€is centavos).

No mês de referência, o AQUIDAUANAPREV âpresêntâ um patrimônio líquldo de Rl
45.137.163,58 (quarenta e seis milhões trêzentos e vintê e nove mil tÍezentos e dezenove Íeais

e oitente ê quâtro centavos).

Podemos observar uma valorizagão de RS 289.057,12 (duzentos e oitenta e nove mil e
cinguenta e sete reais e doze centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIM ENTOS APÓS AS MOVIMENTACÕES

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de:

Renda Fixa:

o R$ 2.664.38ô00 em apliceções e

. R$ 2.672.978,34 em resgates

Em se tratândo do resultado mensurado no período de referência, o montante aprelentsgb fê;
de RS 297.61t9,t16 (duzentos e noventa e sete mil seiscentos e quarenta e novc rclls c qurrcnte
e seis centavos).

Rua M8.êchal Malelt, nô. 353, C6,{ro. Aquidauana - MS CEP 79200{00
Fonê: (064 30a/r-5298

E{natL atsndimeÍlto@aquidauânâprêv.ms.gov.br

(nó4.úNívelll
Página 6 de 10 s

w{@

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
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Foram devidamente emitidâs, assinadas e divul8as a§ APR relacionadas acima ao mês de

refe rê ncia.

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política dê lnvestimentos aprovada para

o exercício, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de meÍcado de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCA

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,74% para o mês

de referência.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de

0,26% no segmento de renda variável o resultado é de 4,2O%. Por fim, em se tratando do

segmento de investimentos no extêrior o resultado é 4,63%.

Rla Marechal Malolt, n'. 353, Cent.o. AquàJalaÊ - MS CEP 7920&000
Foíe: (067) 3044-5298

Efi a;l: atêndimeoto@aquidalanapÍer.ms. gov.b.
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flesgate R$ 23.4$,253c,1071101sBB FLU)(O RESP UMIAOAT CIC RENDA fI)(Â SIMPLES MEVIDEIICIÁRIO13.07731s/m1{5

301012025 Adicâção R5 1J6ín13077.4iym1{5 BB FLU)(O REsP TIMIIADA IIF CIC RENDA FD(C $MPLES PRTVIDENCIAflIO

Rs 1.356.M,392elal102s ResgateCÀ)(A BRÀSIL IiTULOS PÚ8IrcOS RISP LIMIADÀ FIF RENDÀ FI)(Â LP05.164.356/m1-84

25lC1llols Aplir4ão R5 23.805,2313.077.415/m1S BB FLIJ)(O RESP LIMITADA FII CIC RENDÀ IIXA SIMPLES PREVIDEITCÉRP

Aplicado R5 661.8m,m16107 n02s6.164.356/m1-84 CÁIXA 8RÂSt ÍíTUIO§ PÚBLICOS RESP LIMIIADA FIF RTNDA FIXA LP

16lAl2A25 fulicaçao n5 54.138,6213.077.4$/m01{5 BB FLU)(O RESP UMITADA FIF CT NENOA FIXA$MPIES PRIVIDENCIÁRIO

$lall202s Resgate $ 3.788,70BB ILUXO RESP LIMIIÂDÀ FII CIC RINDA FIXA SIMPLES PREVIOENCúRIO8.077.41s/m1{5

t4N1l2D25 Resgate 1,70R§BB FTU)(O RESP LIMÍIAOA FII CIC RENDÂ fIXA §MPLTS PREVIDfI{CÉRIO13.0r.415/m1{5

111011202s Resgate R§ 267.683,83CÀXÀ ERASI ÍÍIU LOs PÚBLICOS RESP LIMIÂDÂ ÊIF RÉNDA FIXA LP05.164.§ím 4

1010112015 Adicação Rs 399.0m,mCÂIXÁ BRASIL TÍIULO§ PÚBLICOS RISP UMIADA HT REiIDA F|XA tP05.164.356/m01-84

Rs 24.6fl,84BB FLU)(O RESP LIMIIADA FIF CIC RII{DA FI)(ASMPLIS PREVIDENCIÁRIO13.0i7.415/m1-05

R§ 1296BB FLUXO RESP LIMIIAOA FII CIC RTNDÀ 

'I)(A 

§MPIIS PREVIDENCÉRO13.071.415/m1-{6

R§ 20.246,s6SB FIUXO RESP IIMTÍADA BF CIC RENDÁ R)(Â SIMPL6 PREVIDENCIARIO8,0//4$/m1{5
Aplicaçao $ 39,0m,0wlúl2a2sCAI)(A 8RA§I TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMÍADA FII REI,{DA II)(A tP05,164.356/0m1-84

08/0i/2025 Aplicapo $ 750.m,013.077.418/0C0149 BB PERIIT RESP LIMJTADA FIFCIC RENOA FIXA REFERENCIADO DI PREV1DTNCIÁ8IO IP

Rs 7s0.m,m08/07/202s ResgateBB ATLVA PIUS RESP LIMITADA FIF C]C RENDA ÊIXA LP44.345,473/0tr01-04

R§ 295.0m,m011071202s fulicaçâoCAI)(A SRÂsIL TÍIULOs PÚBLICOS RESP LIMÍIÁDA FIF REI,IDA IIXA LP05.164.35í0m1.84

011úl2a7s Allicaçâo Rs 15923,2483r.4$/ml{s BB FLU)(O iESP TIMITADÂ ftF CIC RENDA FIXA$MPTES PRTVIDENCIARIO

Resgate R$ 1.50s,4701k1101sBB FLUXO RISP LIMIIADA IIF CIC REI'IDA FI)(A SIMPL$ PREVIDENCúRIO13.077.415/m01{s

ulünl?s Âplicação R5 38.0m,005.164.$6/m1-84 CAI)(A BRÂsIL TÍIUIO5 PÚBIrcOS RE9 LIMÍIÂDA RF RENDA FIXA LP

03/07202s Resgate R§ 80,m,ü)10.740.670/ü01{6 CÀI)(A BRÀsIL IRF.M 1ÍÍruIOS ÚBLICOS R6P LIMITADA FIf RTNDA FI)(A

a31012025 Âplicaço R§ 85353,64a.077.415im1{5 BB FLU)(O iESP IIMIADA IiF CIC RENDA Fl)O SIMPT$ PREVIDENCIARIO

03/07n02s Resgate Rs 85.3s3,6413,077415/m1{5 B8 FLUXO flEsP UMÍADA fIF CIC RENDA II)(A$MPTEs PREVIDENCúRO

5.8. AUTORIZACÃO DE APLICACÃO E RESGATE - APR
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do

AQUIDAUANAPREV está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual

de lnvestimentos - PAI de 2025, não havendo necessidade de se ater às Políticas de

contingências definidas na própria PAl.

6.2. RISCO DE CREDIÍO

A cârteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV não possui um fundo de investimento

classificado como FIDC - Fundo de lnvestimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo

7e, lnciso V, Alínea ' a 'da Resolução CMN ne 4.963/2021.

6.3. RISCO DE Lí UI

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de u,93% para auxílio no

cumprimento das obrigações do AQUIDAUANAPREV.

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTTMENTOS

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de lnvestimentos à

Consultoria de lnvestimentos contrâtada.

Do Relatório solicitado, após recebimento, análíse e discussôes, fica aprovada as sugestões de

alocações e realocações sugeridas pela Consultoria de lnvestimentos contratada.

ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No mês de referência foram solicitados à Consultoria de lnvestimentos contratada Análises de
Fundo de lnvestimentos:

. CAIXA BRASIL AçÔES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AçÔES;

. CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO

PRIVADO LP

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o mês de referência não foram credenciadas novas lnstituições Financêiras.

9. PI.ANO DE CONTINGÊNCIA

Não há processo de contingência aberto parâ atualizâção do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuração de "excessiva exposição a risços" ou "potenciais perdas dos

recursos".

Rua Marechal Malêtt, n'. 353, Centro. Âquidauâna - MS CEP 79200-000
Fonei (067) 3044-5298

E-mâil: ã!endimeoto@âquiCauânaprêv-ms. gov.b.
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Diantê das ânálisês dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo nâ

carteira de investimento (deliberamos/não deliberamos) sobre o aportê nos respectivos
fundos de investimentos.
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10. CONSTDERAçÕES FINAIS

Este parêcer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponlblií!àdÊ ágt

membros do Comitê de lnvestímentos para análise ê comentários. Em relação à çanaira de

investim€ntos e à manutenção dos percentuais de alocação. estas forâm feitãs de âcordo com

a orienteçãô ê acompanhamento da Consultoria de lnvestimentos.

Destecã-s€ quê nüo fôrâm êncontrados indícios ou números quê poss8m prejudicer e aprovâção

das AplicaçÕar e Âp6Ées dos Recursos para o mâs de referência. FÕr isso, €§tá pôregÊr é

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de lnvestlmentos para ser

aprovado pelo eonselho Fiscal.

AguldâueÂe o MS., 15 de julho de 2025.

MEN ES

Membro do Co nvest imênto

CPF: 437.348.041-91

Certiflcsção: CGRPPS - Ne. 3155 - Validade: tBlOS/2O26

Certificação: CPRPPS DIRIG ll - Ne.77 65480197927tL - Validade: 29/LU2027

ANA CLÂUDIA EARCELOS

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF:489.78 .371.04

CertificaCão RPPS lNVl - Ne 094 - Validadet 31/0112O27

6230382707 - Va lidader 2T /ô712027

ro do Comitê de lnvestimento

iflcâçã6: CGEPPS - 6472

Validade: 30103i2026

Ruã Marechal Maiett, nq. 353, eontro, Âquidau3nâ - M§ eEP 792ô&000
rone: (0ô7) 30rt1-5298

E-mail: âteídiÍneÍlto@âquida!anrprâv-ms.g6v.br
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MembÍo do crmitê de lnvestimento

CPF: 908.424.211-49

çeftlflcação: CGRPPS - 5002

Valldade: ZslO7l2O25

I.EONABDO DEMÉTRIO DE FREIÍAS FEUCIO

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 018.128.091-40
Matricula: 1487351

Rua Marechal Malott, nô. 353, Centío. Âq|J-rralana - MS CEP 792@400
Fone: (067) 30ir4-5298

Ê-ínail: atendim€nto@aquidauanaprov.ms. gov.br
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