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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Margo/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO 1.

4. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orgamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuigbes repassadas, em conformidade com a legislacido
vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel e investimento no exterior, sendo 66,76%, 24,64% e 8,60% respectivamente,
ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolu¢cdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificac3o Institucional Pro-Gestao Nivel II%.

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo em 15 de
janeiro de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E.n_quadramentt_) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadredo

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s

limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enguadramento Resolugao E_qquadramente pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO 1.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n° 4.963/2021 por

Sepentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugao CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,87% representando um montante de RS 263.836,07 (duzentos e
sessenta e trés mil oitocentos e trinta e seis reais e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 1,12% representando um montante de R$ 123.720,63
(cento e vinte e trés mil setecentos e vinte reais e sessenta e trés centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de -7,61% representando um montante de RS -321.031,05 (trezentos e
vinte e um mil e trinta e um reais e cinco centavos negativo).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,
tem como prestadores de servigos de Administracdao e Gestao os:
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Gestdo Administracdo

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,94% contra uma
rentabilidade de 0,15% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patrimonio liquido de
RS 44.752.526,47 (quarenta e quatro milhdes setecentos e cinquenta e dois mil quinhentos e
vinte e seis reais e quarenta e sete centavos).

No més de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patriménio liquido de R$
45.319.283,15 (quarenta e cinco milhdes trezentos e dezenove mil duzentos e oitenta e trés
reais e quinze centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 566.756,68 (quinhentos e sessenta e seis mil
setecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e oito centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e RS 2.548.496,11 em aplicacdes e
e R$2.912.465,10 em resgates @
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Renda Variavel:

e RS 2.000.000,00 em aplicacbes e
e RS$1.135.799,98 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 66.525,65 (sessenta e seis mil quinhentos e vinte e cinco reais e sessenta e cinco
centavos).

5.8. AUTORIZACAOQ DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N2 APRCNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/03/2025 |Resgate RS 12.615,53
= 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 31/03/2025|Resgate | RS 118.041,93
= 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/03/2025 |Aplicacdo | RS 16.267,19
- 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 28/03/2025|Resgate | RS 1.344.192,17
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/03/2025 |Resgate | RS 23.397,54
- 53.464.935/0001-95 |VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO |27/03/2025 Aplicacdo | RS 1.100.000,00
14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 26/03/2025 |Resgate | RS 1.100.000,00
= 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 25/03/2025 |Aplicagao | RS 1.135.799,98
i 34.660.276/0001-18 |CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 25/03/2025|Resgate | RS 1.135.799,98
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/03/2025 |Resgate | RS 1.302,00
- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/03/2025 |Resgate RS 908,90
= 13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/03/2025 |Resgate | RS 5.291,46
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/03/2025 |Resgate RS 1.362,18
05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14/03/2025 |Resgate RS 6.202,00
= 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/03/2025 |Aplicacdo | RS 51.951,54
- 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12/03/2025 |Aplicacdo | RS 701.477,40
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/03/2025 [Resgate | RS 1.872,55
= 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11/03/2025 |Aplicacdo | RS 643.000,00
- 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11/03/2025 |Resgate | RS 258.223,92
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/03/2025 |Resgate RS 19.864,11
- 13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/03/2025 |[Resgate | RS 19.190,81
53.464.935/0001-95 |VERTICE RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO |05/03/2025 Aplicacdo | RS 900.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o0 exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,61% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,40% no segmento de renda varidvel o resultado é de 6,26% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado ¢ 8,84%.

&
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual
de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de
Contingéncias definidas na propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea " a ' da Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 87,46% para auxilio no
cumprimento das obrigacées do AQUIDAUANAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Analise de Carteira de Investimentos 3
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatorio solicitado, apos recebimento, analise e discussdes, fica aprovada parcialmente as
sugestdes de alocagdes e realocagdes sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

Das sugestGes apresentadas ficaram deliberadas a reducdo dos fundos em CDI, Multimercado e
Acdes e realocar em fundos Multimercado/Credito Privado, Fundo Imobilidrio e Aces Exterior.

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

e 3R RADIX FI ACOES
e MAG CASH FI RENDA FIXA LP

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras.
9. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

&
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10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagao a carteira de
investimentos e a manutencao dos percentuais de alocacao, estas foram feitas de acordo com
a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacdo
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana — MS., 14 de marco de 2025.

GILSON EBASTIAO MENEZES

Membro do Comité de Investimento
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