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1. TNTRODUçÃO

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este

Comitê de lnvestimentos.

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de lnvestlmentos, onde

contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da

Resolução CMN ns 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por

instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos

investimentos após as movimentações.

2. ANEXOS

Anexos
ANEXO I

ANEXO II

ANEXO III
ANEXO IV
ANEXO V

3. ANÁLIsE Do cENÁRIo EcoNÔMIco

Panorama Econômico fornecido pela Consultoria de lnvestimentos disponível na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUçÃO DA EXECUçÃO ORçAMENTÁRIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO lll o balanço orçamentário referente ao mês de

referência, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação

vigente.

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Vâriação Patrimonial Aumentativa - VPA e

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado.
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Relatórios
Panorama Econômico - Março/2025
Relatório Analítico dos lnvestimentos
Balanço Orçamentário
Análise da Carteira de lnvestimentos
Análise de Fundos de lnvestimentos
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5. ANATISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVES TIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV está segregada entre os segmentos de renda

fixa, renda variável e investimento no exterior, sendo 66,76%,24,64% e 8,60% respectivamente,
ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolução CMN n"4.963/2021 para o seBmento

de renda variável aos RPPS's que possuem a Certificação lnstitucional Pró-Gestão Nível l11.

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nível ll da Certificação lnstitucional Pró-Gestão em 15 de
janeiro de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de lnvestimentos por Segmento

ra

,í1.

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolução CMN ns 4.953/2021 e a Política de tnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenquadramento.

Segmentos

Renda Fixa

Renda Variável

lnvestimentos no Exterior

Segmêntos

Renda Fixa

Renda Vâriável

lnvestimentos no Exterior

Enquadramento Rêsolução
CMN no il-963/2021

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramento Resolução
CMN n',1.96í2021

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Enquadramento pela
Politica de lnvestimentos

EnquadÍado

Enquadrado

EnquadrâCo

Enquadramento pêla
Poliüca de lnv6timentos

Enquadrado

Enquadrado

Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, sêgundo os

limites permitidos pela Resolução CMN ne 4.963/2021 e a Política de tnvestimentos aprovada
para o exercício, informamos não haver desenq uadramentos.

1 Relatório Analítico de lnvestimentos na forma do ANEXO lt.
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Enquadramento da Carteira de lnvestimento por Fundo de lnvestimentos

Segmentos

Renda Fixa

Renda Varaável

lnvestimêntos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN ns 4.963/2021, informamos

não haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês

de referência o resultado de 0,87% representândo um montante de RS 253.836,07 (duzentos e

sessenta e três mil oitocentos e trinta e seis reais e setê cêntavos).

Em se tratando dos lnvestimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do mês de

referência o resultado de -7,6lYo representando um montante de RS -321,031,05 (trezentos e

vinte e um mil e trinta e um reais e cinco centavos negativo).

5.4. DISTRIBUICÃO DOS ATIVOS POR INSTITUICÕES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,

tem como prestadores de serviços de Administração e Gestão os:
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Fundo de lnvestimentos

Enquadrado

Enquadrado

&
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Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado

do mês de referênciâ o resultado de l,L2% representando um montante de RS 123.720,63

(cento e vinte e três mil setecentos e vinte reais e sessenta e três centavos).
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Gestão Administração

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

No mês de referência, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de O,94% contra uma

rentabilidade de 0,15% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREV.

5.6. EVOLUCÃO PATRIMONIAL

No mês anterior ao de referência, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patrimônio líquido de

RS M.752.526,47 (quarenta ê quatro milhões setecentos ê cinquenta e dois mil quinhentos e

vintê e seis reais e quarenta e sete centavos).

No mês de referência, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patrimônio líquido de RS

45.319.283,15 (quarenta e cinco milhôes trezentos e dezênove mil duzentos e oitenta e três

reais e quinze centavos),

Podemos observar uma valorização de RS 566.756,68 (quinhentos e sessenta e seis mil

setecentos e cinquenta e seis reais e sessenta e oito centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAÇOES

No mês de referência, houve movimentações financeiras na importância total de:

Renda Fixa:

. RS 2.548.496,11 em aplicações e

. RS 2.912,465,10 em resgates
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Renda Variável:

. RS 2.000.000,00 em aplicações e

. RS 1.135.799,98 em resgates

CNPI Tipo
13.077.415/0001-05 A8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 37lO3l2O2s Rs 12.615,53
05.164.356/000184 carxa BBAslr riTULos púBLrcos Fr RENDA Ftxa Lp 31103/202s R5 118 041.93
11.077.415/0001{5 BB FLUXO FIC RENDÀ FIXASIMPLES PBEVIOENCIÁRIO 2810312025 Aplicacâo Rs 16.267,19
05.164.3s6/000184 cAIxÂ SRASIT TÍTULos PÚBTICoS FIRENDA FIXA LP 2810112025 ResBate R5 1.344.192.17
13.077.415/0001{5 BB FLUxo Frc RENDÂFtxÂstMpLEs pBEvtDENClÁRro 271O312025 R5 23.397,54
s3.464.935/000195 vÉRTrcE R€sp uMrÍaDA fl MUrrMERcaDo cRÉDtro pRrvADo 21lO3l2O2s Apliração R5 1.100.000.00
14-508.643/0001 55 CAIXA BRASII DISPONIBILIDADES TIC RENDA FIXÂ SIMPTE5 261031202s Resgate R5 1.100.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA ERASIT DISPONIBILIDADES FIC RENDA TIXA SIMPLE5 2s/o31202s Rs 1.135.799,98
34.660.27610001 18 catxa BfiaslL ESTRATÉGta LtvRE Ftc MULTtMERcADo Lp 251031202s R5 1.135.799,98
13.077.415/0001{5 88 FLUXO FIC RENDÂ FIXA SIMPLES PREVIOENCIARIO 201031202s R5 1.302,00
13-077.4ú/mO1{s BB FLUxo Ftc RENDA FtxasrMpLEs pREvrDENCtÁRto 791O312025 R5 908,90
13.077.41sl00o1-Os B8 FIUXO FIC RENDÂ FIXA SIMPL€S PRÉVIOENCIARIO \81o1/2025 R5 5.291,46
13 077.415/0001{s BB Ftuxo Frc R€NDA FtxAsrMpLEs pREvroENclÁRro 741O3/2025 RS 1.362,18
05.164.356/000 r 84 cArxa BRAsr ríTULos púBUCos Ft RENDA FtxA Lp 741O312025 Rs 6.202.00
13.077.415/0001,0s BB FLUXô Ftc RENoa FrxaslMPLES pREvroENctÁRto 1210312O2s Aplicação RS 51.951,54
0s.164.3S6/0001-84 catxa BRA9t ríTULos púBLrcos Fr RENDA Ftxa Lp t2/o31202s R5 707.411,40
13.077.415/000105 8B FLUXO FIC R€NOA FIXA5IMPLES PREVIDENCIARIO |Ll03l2O2s Rs 1.872,55
05-164.356/000184 cArxa BRASTL rÍTULos púBLrcos Fr RENDA Ftxa Lp 1r/03/202s Aplicação Rt 643.000,00
0s.164.356/000184 carxA BRA9L TÍTULos púalrcos Fr RENDA FrxA Lp 7rlo3l2029 Rs 258.223,92
13.077.415/0(mr-05 8B FLUXO FIC RTNOA FIXÂSIMPLES PREVIDENCIARIO 10lBl2025 Resgatê R5 19.864.11
13.077.415/0001{5 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 101031202s Rs 19.190,81
53.464.935/00019s vÉRTrcÊ RÉsP uMrraDAFr MUrrMERcaoo cRÉotTo pRrvADo oslo3l202s Apli.ação R9 900.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao mês de

referência.

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de lnvestimentos aprovada para

o exercício, sendo obri8atório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,61% para o mês

de reÍerência.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de

O,4Ocl6 no segmento de renda variável o resultado é de 6,26% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 8,84%.
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Em se tratando do resultado mensurado no período de referência, o montante apresentado foi

de RS 66.525,65 (sessenta e seis mil quinhentos e vinte e cinco reais e sêssenta e cinco
centavos).

5.8. AUTORIZACÃO DE APLICACÃO E RESGATE _ APR

6.1. RISCO DE MERCADO

À
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV está em conformidâde com a estratégia de risco traçada na política Anual

de lnvestimentos - PAI de 2025, não havendo necessidade de se ater às políticas de

Contingências definidas na própria PAl.

6.2. R|SCO DE CRÉD|TO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV não possui um fundo de investimento
classificado como FIDC - Fundo de lnvestimento em Direitos Creditórios enquadrado no Artigo
7e, lnciso V, Alínea'a'da Resolução CMN ne 4.963/2021.

6.3. Rt ODELi U IDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 97,46% parc auxílio no

cumprimento das obrigações do AQUIDAUANAPREV.

7. ANÁIISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSUTTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o mês de referência foi solicitado um Relatório de Análise de Carteira de Investimentos à

Consultoria de lnvestimentos contratada.

Do Relatório solicitado, após recebimento, análise e discussões, fica aprovada parcialmente as
sugestões de alocações e realocações sugeridas pela consultoria de lnvestimentos contratada.

Das sugestões apresentadas ficaram deliberadas a redução dos fundos em CDl, Multimercado e
Açôes e realocar em fundos M ultimercado/Credito privado, Fundo lmobiliário e Ações Exterior.

ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

No mês de referência foram solicitados à Consultoria de lnvestimentos contratada Análises de
Fundo de lnvestimentos:

. 3R RADIX FI AçÔES

o MAG CASH FI RENDA FIXA LP

Diante das análises dos fundamentos dos fundos de anvestimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o mês de referência não foram credenciadas novas lnstituições Financeiras.

9. PLANO DE CONTINGÊNCIA

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuração de "excessiva exposição a riscos,, ou ,,potenciais perdas dos
recursos".
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10. coNsrDERAçõrs rrrunrs

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos

membros do Comitê de lnvestimentos para análise e comentários. Em relação à carteira de

investimentos e à manutenção dos percentuais de alocação, estas foram feitas de acordo com

a orientação e acompanhamento da Consultoria de lnvestimêntos.

Destaca-se que não foram encontrados indícios ou números que possam prejudicar a aprovação

das Aplicações e Aportes dos Recursos para o mês de referência. Por isso, este parecer é

encaminhado como uma análise favorável dos membros do Comitê de lnvestimentos para ser

a provado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana - M5., 14 de março de 2025

GILSON O MENEZES

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 437.348.041-91

Certificação: CGRPPS - Ne. 3155 - Validade: 18/0312026
Certificação: CPRPPS DIRIG ll - Ne.7765480197927 1.1. -V alidade: 29/ Ll/2O27

e-
A CLAUDIA BARCELOS

Membro do Comitê de lnvestimento

CPF: 489.783.37t-04

CertiÍicação - CP RPPS CGINVI - Ne 094 - Validade:.37/07/2027
Certificação: CP S DIRIG l- Ne.044386230382707 -Validade: 27/0712027
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o Comitê de lnvestime nto

CP 3 2 8.101- 15

Ce rti ção: CG EPPS - 6472

Validade:30103/2026
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ADRIAN A

TEONARDO D DE FREITAS FETICIO

Membro do Comitê de lnvestimento
CPF:018.128.O91-40

Matricula: 1.487351
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Validade: 25/O7 /2025


