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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicio dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — janeiro/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO Ill
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA
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A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda varidvel e investimento no exterior, sendo 70,08%, 19,92% e 10,00%
respectivamente, ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021
para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pro-
Gestao Nivel I'.

O AQUIDAUANAPREV conquistou o Nivel Il da Certificacao Institucional Pro-Gestdao em 15 de
janeiro de 2025.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmerito

Segmentos Enquadramento Resolugéo E_n.quadrament? pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento.

Arbigo 7, Inciso V Alinea b 10.00% 2538696 88 590% 0.00% 0.00% 500% -388 463 32

Os desenquadramentos ocorrem pois ndo esta seguindo as porcentagens de alocacdo
informados na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio.

Diante do desenquadra mento acima ocorrido foi solicitado a realocacdo dos fundos de
investimento para ajuste nos percentuais de alocacao na carteira de investimento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E_n_quadrament? pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
Renda Variavel Engquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado

! Relatdrio Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 por

e sk Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,32% representando um montante de RS 406.442,41
(quatrocentos e seis mil quatrocentos e quarenta e dois reais e quarenta e um centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 1,77% representando um montante de RS 218.083,58
(duzentos e dezoito mil e oitenta e trés reais e cinquenta e oito centavos).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de -3,16 % representando um montante de R$ -140.163,72 (cento e
quarenta mil cento e sessenta e trés reais e setenta e dois centavos negativo).

DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV,
tem como prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administracdo
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,60% contra uma
rentabilidade de 1,07% obtido pela carteira de investimento do AQUIDAUANAPREYV.

5.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 45.287.906,91 (quarenta e cinco milhdes duzentos e oitenta e sete mil novecentos e seis
reais e noventa e um centavos).

No més de referéncia, o AQUIDAUANAPREV apresenta um patriménio liguido de RS
43.004.671,19 (quarenta e trés milhdes quatro mil seiscentos e setenta e um reais e dezenove
centavos).

Podemos observar uma desvalorizagdo de RS 2.283.235,72 (dois milhdes duzentos e oitenta e
trés mil duzentos e trinta e cinco reais e setenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

* R$9.515.293,27 em aplicagdes e
* R$10.460.470,84 em resgates

Renda Variavel:

e RS 1.420.000,00 em aplicacdes e
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e RS 3.949.085,34 em resgates
Exterior:
e RS 706.066,44 em aplicacdes

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 484.362,27 (quatrocentos e oitenta e quatro mil trezentos e sessenta e dois reais e vinte
e sete centavos).

5.7. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

|n2 AR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- |03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 31/01/2025| Resgate | RS 1.700.000,00
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/01/2025| Resgate | RS 469,69
- |47.409.927/0001-43 TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP 31/01/2025| Resgate | RS 1.806.357,19
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/01/2025|Aplicagio| RS 1.802,33
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 30/01/2025| Resgate | RS  290.000,00
- |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 30/01/2025| Resgate | RS 13.401,35
- |44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 28/01/2025|Aplicagio| RS 10.000,00
- |20.441.483/0001-77 SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO |28/01/2025| Resgate | RS 420.000,00
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/01/2025| Resgate | RS 31.568,65
- |21.595.829/0001-54 SAFRA S&P REAIS P8 FIC MULTIMERCADO 28/01/2025|Aplicagic| RS 420.000,00
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/01/2025|Aplicagio| RS 61.280,83
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/01/2025| Resgate | 2% 838,60
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21/01/2025| Resgate | RS 2.200,00
- |47.409.927/0001-43 TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP 21/01/2025| Aplicagio | RS 1.800.000,00 |~
- |51.659.921/0001-00| CAIXA EXPERT PIMCO INCOME INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO LP |21/01/2025|Aplicacio| RS 706.066,44 | <~
- |44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 20/01/2025|Aplicacio| RS 49.454,42
- |30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 20/01/2025|Aplicagdo | RS 1.000.000,00 |~
- |23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 20/01/2025|Aplicagio| RS  332.187,56 |.»
- |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 20/01/2025| Resgate | RS 2.038.254,00
- 107.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/01/2025| Resgate | RS  49.454,42
- |07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 17/01/2025| Resgate | RS 80.896,16
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 117/01/2025|Aplicagio| RS 80.896,16
- 105.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17/01/2025 |Aplicagio| RS 6.000,00
- 107.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/01/2025| Resgate | RS 3.200,00
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/01/2025|Aplicagio| RS 1.364,27
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |15/01/2025| Resgate | RS 143.690,21
- 114.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES [15/01/2025 | Aplicacio| RS 1.915.000,00
- 114.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES |15/01/2025| Resgate | RS 115.000,00
- |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 15/01/2025| Resgate | RS 1.800.000,00
- |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 15/01/2025| Resgate | RS 582.812,44
- |07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14/01/2025| Resgate | RS 1.700,00
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 13/01/2025|Aplicagio| RS 4.795,48
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 13/01/2025|Aplicagio| RS 5.000,00
- |30.068.224/0001-04 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 13/01/2025| Resgate | RS 1.332.187,56
- |14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 13/01/2025| Aplicagio| RS 2.616.897,78
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/01/2025| Resgate | RS  10.379,85
- |44.961.198/0001-45| BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP  |10/01/2025|Aplicacio| RS 1.649,40 |-
- 107.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 110/01/2025 | Aplicagio| RS 38.000,00
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO [10/01/2025] Resgate | RS 5124852
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025| Resgate | RS 1.835,63
- |44.345.473/0001-04 BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 09/01/2025| Aplicagdo| RS 1.145.302,66
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025| Resgate | RS 1.145.302,66
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025| Resgate | RS 962,20
- |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/01/2025|Aplicacio| RS  50.723,84
- |14.507.699/0001-95 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 09/01/2025| Resgate | RS 2.616.897,78
- 105.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 09/01/2025| Resgate | RS  165.000,00
- 113.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/01/2025| Aplicagio| RS 1.144.938,54
- |44.961.198/0001-45| BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP | 07/01/2025 |Aplicacio| RS 250.000,00
- |05.164.356/0001-84 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |06/01/2025| Resgate | RS 174,27
- 107.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 102/01/2025| Resgate | RS 5.725,00
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatoério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,72% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,52% no segmento de renda variavel o resultado é de 7,23% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 7,26%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
AQUIDAUANAPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual
de Investimentos — PAI de 2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de
Contingéncias definidas na propria PAL.

6.1. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do AQUIDAUANAPREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolucao CMN n2 4.963/2021.

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 73,73% para auxilio no
cumprimento das obriga¢gdes do AQUIDAUANAPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

Do Relatdrio solicitado, apds recebimento, analise e discussdes, fica aprovada parcialmente as
sugestdes de alocacdes e realocacées sugeridas pela Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS
RUA MARECHAM MALLET, n°. 353, Centro, AQUIDAUANA - MS
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No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

BB TOP ATIVA FI RENDA FIXA LP

SAFRA JSS BOND US HIGH YIELD REAIS FIF

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
TROPICO CASH PLUS FI RENDA FIXA LP

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Para 0 més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituicdes Financeiras
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutengdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com
a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Diante do desenquadra mento por seguimento ocorrido no més de janeiro, serd ajustado na
realocagao dos fundos de investimento na sua reducio do valor na estrategia do Art. 79, Inciso
V, alinea “b”, para ajuste nos percentuais de alocacdo na carteira de investimento.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das Aplicagbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Aquidauana — MS., 10 de fevereiro de 2025.
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GILSON SEBASTIAO MENEZES

Membro do Comité de Investimento

CPF: 437.348.041-91

Certificagdo: CGRPPS - N2. 3155 - Validade: 18/03/2026

Certificacdo: CPRPPS DIRIG Il - N2.776548019792711 — Validade: 29/11/2027

ANA CLAUDI&\ BARCELOS
Membro do Comité de Investimento
3371-04

GPF: 273.328.101-15
ificacdo: CGEPPS — 6472
Validade: 30/03/2026

BBl
AD‘QZ’NA COSTA MARQUES
Membro do Comité de Investimento
CPF: 908.424.211-49

Certificagao: CGRPPS — 5002
Validade: 25/07/2025
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LEONARDO DEMIETRIO DE FREITAS FELICIO
Membro do Comité de Investimento

CPF: 018.128.091-40

Matricula: 1487351
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