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ATf\ N°. 010/2022 - DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO DE AQUIDAUANA - AQUIDAUANA PREV

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO - MES DE AGOSTO/2022

Aos dezenove dias do més de setembro de dois mil e vinte e dois, as 14:00 horas, na
Sala de Reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos de Aquidauana,,
doravante Aquidauana Prev., sito & Rua Marechal Mallet, 353, Centro, da Cidade dé ..
Aquidauana, Estado de Mato Grosso do Sul, reuniram-se os Membros do Comité 'de
Investimento, convocados pelo Presidente, Gilson S. Menezes, para realizagao' da
Reunido Ordinaria, com os Membros do Comité de Investimento, com a seguinte pauta:
10) aprovacdo da ata n® 009/2022, do Comité de Investimento, procedeu a leitura da
mesma e, ndo havendo emendas, nem impugnacdes, foi considerada aprovada a ata no
009/2022, 2°) Andlise do Relatério Analitico de Investimento do més de agosto de
2022 e 39) Relatério de Analise de Portfolio - Base: 29.07.2022. Os trabalhos foram
abertos pela senhora Ana Claudia Barcelos. Ato continuo verificou a existéncia de -
quérum e declarou aberta a reunido, dando inicio a reunido, diante disso, passou a.
relatar a atual realidade do mercado financeiro e atual posicdo das carteiras de
investimentos apontadas no Relatério Analitico dos Investimentos em agosto de 2022,
que apos analise, relatou que as diversificacdes apresentadas nas carteiras no mes
agosto de 2022 qual tem no seu enquadramento a estratégia de alocacdo em Renda
Fixa totaliza 67,71% da carteira, Renda Varidvel totaliza 27,83% da carteira e em
Fundos Exterior 4,45% da carteira. O relatério apresentou um saldo de retorno
positivo no més de agosto de 2022 no valor de R$ 905.504,09 (Novecentos e cinco
mil, quinhentos e quatro reais e nove centavos), onde a carteira de Renda fixa
. apresentou um retorno positivo no valor de R$ 300.723,45, em Renda Variavel o
retorno foi positivo no valor de R$ 692.735,94 e Fundos Exterior o retorno negativo
no valor R$ -87.955,30. No acumulado no ano de 2022 apresentou um saldo de retorno
positivo até o més de agosto de 2022 no valor de R$2.127.153,47 (Dois milhdes, cento
e vinte e sete mil, centos e cinquenta e trés reais e quarenta e sete centavos). Quanto
a andlise do Relatdrio de Portfolio apresentou recomendacdo, sugerindo cautela ao
assumir posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se
manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso
cenario politico. Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessdo e havendo
oportunidades a quem quiser ingressar. Mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de
longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo Duration. No desempenho
de renda fixa, médio prazo além dos indices pbs fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5)
recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando
ao patamar de 5%. Quanto a exposicdo em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando
gue deve continuar com ciclo de alta em menor proporgdo e posteriormente uma
manutencdo se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros, pode se
entender que o mercado estd precificando que o0s indices em médio prazo cairdo,
passando parte da nossa estratégia para pré-fixados. Uma alternativa que vem se
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mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificagao
em fundos de investimento no exterior, recomendamos a exposigao de 10% em fundos
que péo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de agbes atrelados a economia
doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a
oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego médio mais atrativo. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos,
municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. Neste
sentido o relatério apresentou sugestao de realocagao:

Stigastio de Realocaco Completa
Origam da Aplicagdo Resgata {3) Aplicacdo (8 Sugsstao de Ative
DKAIRCAZA ) 200000008 R
3 1 TITIA0S PUBLICOS
e 5 3 il @
A ) F 0000 vestimenta ne Exlerior
AR5 .00 4 1400.000,00 ACOES - SMALL/SD CAPS

Seguindo as recomendagoes de realocacdo, o comité deliberou a realocacdao em resgate
do fundo em IDKA IPCA 2 A para aplicagdo nos fundos em IRF-M e Titulos Publicos
(direto), resgatar do fundo em IMA-B e aplicar em fundos em CDI e Investimento
Exterior, resgatar do fundo IMA-B 5 para aplicacdo em fundo Agdes - SMALL/MD CAPS,
e quanto a andlise dos fundos de investimento concluida pela assessoria, sendo que
n3o houve solicitagdo de analise de fundos. Da reunido no dia 24 de agosto de 2022.
As 14:00 horas, com representante da assessoria Credito Mercado o Senhor Sergio
Pinho foi explanado sobre o atual cenario econdmico e analise da carteira de
investimento do Instituto no atual momento e orientagdo, sugestdes para realocagao e
aplicacdo nos fundos de investimento a ser deliberadas pelo Comité, apresentando
como sugestdo a estratégia em fundos em CDI, fundos de vértice (Titulo Pablicos) com
prazos até 2027 ou até mesmo aquisi¢do de Titulos Publicos de forma direto, em que
comité ird analisar e deliberar se houver viabilidade. No entanto, o retorno de
investimentos no més de agosto de 2022, ndo veio atender o cumprimento da Meta
Atuarial no acumulado até o més de “Investimentos de 4,18% quando ao IPCA +

4,84%. a. a é de 7,74%, ndo cumprindo a meta atuarial na Resolugdo 3.922/2010,
conforme Relatério de Analise abaixo;
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No més as carteiras de investimentos apresentaram retornos positivos na carteira de
Fundos Renda Fixa e Renda Variavel e negativo nos Fundos Exterior, onde a volatilidade
estard presente e movimentos transitorios para cima e para baixo fazem parte do
cenario no dia a dia. Diante do cenério apresentado, entendemos que devemos manter
os atuais 47,84% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos
publicos, atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados
como de gestdo duration. Em Renda Fixa, mantivemos a estratégia do més anterior.
Entendemos que ndo houve mudangas significativas no cenario que justificasse
alteracbes. O proximo passo € acompanhar o comportamento da inflagdao, o
direcionamento da autoridade monetdria e a atividade econémica. Até momento da
divulgagdo da Carteira Sugerida de agosto, 0s fundos de vértice do BB com vencimentos
em 2023,2024,2027 e 2030 estavam abertos para captacdo, com taxas atrativas. No
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atual contexto, pode ser, ainda, uma janela de oportunidade para os RPPS que possuem
capacidade de caixa ou realocagdo, manter estes recursos até o seu vencimento. Em
relagcdo aos fundos pré-fixados, o COPOM continua sinalizando que deve continuar com
ciclo de alta em menor proporcdo e posteriormente uma manutengdo se a inflagao
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado esta
precificando que os indices em médio prazo cairdo, passando parte da nossa estratégia
para pré-fixados. Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos
publicos, atrelados aos vértices de longo prazo entendemos manter uma exposicao de
até 17,81%. Seguindo a recomendagbes em exposicdo em titulos publicos, diante do
cendrio econdmico a expectativa de aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade
para esta classe de ativos. E que a exposicado seja feita primeiramente utilizando a
marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita-a
transferéncia para marcagdo na curva. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM
antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da

carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual titulo publico se .

enquadra melhor a carteira do RPPS, neste sentido solicitamos a implementagao do
estudo da ALM. Para os vértices de curto prazo, entendemos uma exposicdo de até

2,05%, representados pelos fundos de investimentos referenciados em IRF-M 1 e CDI, -

entendemos ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos
atuais do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publico Municipais - AQUIDAUANA
PREV , pois as despesas com o Fundo Previdenciario estd sendo coberta com 100% dos
recursos de contribuicdo repassados e o restante da despesa foi coberto com resgate
de aplicagdo do fundo de reserva, de acordo com o parecer juridico encaminhado pelo
Ente, através de Oficio n°. 107/2022 datado 29 de agosto de 2022 / Parecer Juridico
n°. 001/2022 de 28 de julho de 2022 e Parecer Técnico de 31 de agosto de 2022 da
Assessoria Credito Mercado, da utilizagdo do fundo reserva para pagamento de
beneficios, estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizagdo e o Fundo
Previdenciario hoje aplica 100% dos recursos de contribuicdo, para honrar os
compromissos atuais com pagamento de beneficios previdenciarios. Quanto a renda
variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 35%, permanece a sugestao manter
a estratégia do més anterior. O mercado ja comega a avaliar oportunidades neste
segmento dado o desconto nos pregos dos ativos. Entretanto € necessario avaliar o
apetite de risco de cada RPPS uma vez que a volatilidade deve permanecer no
curto/médio prazo. A estratégia atual combina ativos resilientes beneficiados com
precos de commodities e aqueles considerados descontados. Entretanto & necessario
avaliar o risco, uma vez que a volatilidade deve permanecer no curto/médio prazo. A
estratégia atual combina ativos resilientes beneficiados com precos de commodities e
aqueles considerados descontados. De cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas por
conta do ambiente econémico e pela busca de novas oportunidades, ainda que
permanece uma das alternativas que vem se€ mostrando forte e que possui boa
expectativa, é a diversificacdo em fundos de investimento em vértice de titulos publicos,
seguindo a recomendacg3o de carteira sugerias das instituicdes financeiras e assessoria,
sendo recomendado um aumentamos nossa exposigao em IRF-M, Titulos Publicos, CDI,
Investimento no Exterior e Agdes Small Caps. A importancia da diversificacao da
carteira de investimentos nos segmentos de agdes, pois refletem o desempenho da
economia real e auxiliam no alcance & meta atuarial. Devido a instabilidade do atual
cenario econdmico, recomendamos que as aplicacdes sejam efetuadas de maneira
gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado. Embora a exposigao

Rua Marechal Mallet, 353, Centro, Aquidauana — MS, CEP 79200-000
Fone-Fax (67) 3241-2019 E-mail: aquidauanaprev@terra.com.br




Bt INSTITUTO DE
Qo PREVIDENCIA

AQUIDAUANAPREY

maxima prevista em renda varidvel seja de 35%, atualmente nossa carteira estd com
27,83% e no fundo exterior estd com 4,45%, por entendermos que no longo prazo
0S recursos neste segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros,
observando cuidadosamente qualquer movimentagcdo do cendrio que influencie
negativamente. O comité ratificou sobre a aplicacdes e resgates ocorrido no més de
agosto de 2022 e devidamente autorizado pelo Conselho de Administracdo e dentro da
analise dos Fundos de Investimentos disponiveis no mercado que se enquadram na
Politica de Investimentos do Instituto, bem como comportamento da carteira de
Investimentos quanto ao cumprimento da meta atuarial, e revendo o histérico do
rendimento e volatilidade dos Ultimos 12 meses, e as condicbes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, por estar dentro das expectativas de
superar a meta Atuarial do Instituto, ficando a ser estudadas até a préoxima reuniao
novas medidas quanto a investimento de acordo com o momento econdmico “mercado
financeiro” com conclusdo da analise do portfélio das carteiras. Finalizado todos os
conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente
reunido a 15:30 horas, e eu Ana Claudia Barcelos, na qualidade de Gestora de Recursos
lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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