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ATA N°, 009/2022 - DO COMI'!'E DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICO DE AQUIDAUANA — AQUIDAUANA PREV

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO — MES DE JULHO/2022

Aos oito dias do més de agosto de dois mil e vinte e dois, 3s 14:00 horas, na Sala de Reunides do
Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos de Aquidauana, doravante Aquidauana Prev., sito a
Rua Marechal Mallet, 353, Centro, da Cidade de Aquidauana, Estado de Mato Grosso do Sul,
reuniram-se 0os Membros do Comité de Investimento, convocados pelo Presidente, Gilson S.
Menezes, para realizagdo da Reunido Ordinaria, com os Membros do Comité de Investimento, com
a seguinte pauta: 1°) aprovagao da ata n° 008/2022, do Comité de Investimento, procedeu a leitura
da mesma e, ndo havendo emendas, nem impugnagoes, foi considerada aprovada a ata n°
008/2022, 2°) Andlise do Relatorio de Investimento do més de julho de 2022 e 3°. Relatdrio de
Analise de Portfolio — Base: 29.07.2022. Os trabalhos foram abertos pelo Presidente, Senhor Gilson
Sebastido Menezes, que cumprimentou e agradeceu a presenga de seus pares, comunicando, que a
senhora Ana Claudia Barcelos, iria secretariar o encontro. Ato continuo verificou a existéncia de
quérum e declarou aberta a reunido, dando inicio a reunido, diante disso, passou a relatar a atual
realidade do mercado financeiro e atual posicio das carteiras de investimentos apontadas no
Relatério Analitico dos Investimentos em julho de 2022, que apos analise, relatou que as
diversificacdes apresentadas nas carteiras no més junho de 2022 qual tem no seu enquadramento
a estratégia de alocagdo em Renda Fixa totaliza 69,72% da carteira, Renda Variavel totaliza
25,77%o0 da carteira e em Fundos Exterior 4,51% da carteira. O relatorio apresentou um saldo de
retorno positivo no més de julho de 2022 no valor de R$ 650.410,42 (seiscentos € cinquenta mil,
quatrocentos e dez reais e quarenta e dois centavos), onde a carteira de Renda fixa apresentou
um retorno positivo no valor de R$ 19.752,64, em Renda Varidvel o retorno foi positivo no valor
de R$ 460.687,30 e Fundos Exterior o retorno positivo no valor R$ 169.970,58. No acumulado
no ano de 2022 apresentou um saldo de retorno positivo até o més de julho de 2022 no valor de
R$1.221.649,38 (Um milh3o, duzentos e vinte e um mil, seiscentos e quarenta e um reais e trinta
e oito centavos). Quanto a analise do Relatdrio de Portfolio apresentou um cenéario econdémico com
o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecao diminuiu de 7,02% para 6,82%
em 2022. Para 2023, a previsao para 0 IPCA diminuiu de 5,38 % para 5,33%. Para 2024, as
estimativas permaneceram em 3,41%. Para 2025, as projegdes ficaram em 3,00%. A projegao para
o PIB (Produto Interno Bruto) é em 2,02% para 2022 e para 2023, em 0,39%. Assim como para
2024 a projegao permaneceu em 1,80%, e para 2025, permanecendo em 2,00%. Para a taxa de
cambio em 2022, o valor permaneceu R$5,20. E para 2023, a projecao se manteve R$ 5,20. Para o
ano de 2024, a projegao se manteve em 5,10, assim como em 2025 a projegao ficou em R$5,17.
Para a taxa Selic, a projegdo permaneceu a mesma em todas as projecdes anuais, em 13,75% em
2022, em 11,00% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projecdes da semana, a
projecdo para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025. Quanto as recomendagoes,

sugere cautela ao assumir posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados
deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario

politico. Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, muitos
RPPS aderiram por conta da recessdo e havendo oportunidades a quem quiser ingressar.
Mantivemos a ndo recomendagdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de
longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestao
Duration. No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A

Rua Marechal Mallet, 353, Centro, Aquidauana — MS, CEP 79200-000
Fone-Fax (67) 3241-2019 E-mail: aquidauanaprev@terra.com.br

-



- INSTITUTO DE
I\ PREVIDENCIA [)C
AQUIDAUANA. 7 O EUANA

e IMA-B 5), recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando
ao payamar de 5%. Quanto a exposi¢ao em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e
também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Neste sentido, os membros do comité, seguiu as
recomendacBes da assessoria na realocagdo dos fundos de investimento com o resgate nas
aplicagdes dos fundos “IDKA IPCA 22, IMA-B e IMAB-5 para aplicacdo nos fundos “IRF-M, TITULOS
PUBLICOS, CDI, INVESTIMENTO NO EXTERIOR e ACOES - SMALL/MID”, visando aproveitar
melhores oportunidades do mercado. Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica
recomenda-se a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa

de valores, construindo um prego médio mais atrativo. Neste sentido o relatdrio apresentou
sugestdo de realocagdo:
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Seguindo as recomendagdes de realocagdo, o comité deliberou a realocagdo em resgate do fundo
em IDKA IPCA 2 A para aplicagdo nos fundos em IRF-M e Titulos PUblicos (direto), resgatar do fundo
em IMA-B e aplicar em fundos em CDI e Acdes - Dividendos, resgatar do fundo IMA-B 5 para
aplicacdo em fundo Agbes — SMALL/MD CAPS, e quanto a analise dos fundos de investimento
concluida pela assessoria, sendo 0s fundos BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 46.134.096/0001-81, CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BQLSA DE V,ALORES
V FIC MULTIMERCADO LP — CNPJ: 45.443,651/0001-94, CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA — CNPJ: 45.443.514/0001-50 E BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 15.486.093/0001-83 € aplicagdes em Titulos PUblicos (direto) e os valores
a ser realocados ficou a definir na préxima reunido no dia 24 de agosto de 2022. As 14:00 horas,
no qual estéd agendada uma reunido com representante da assessoria Credito Mercado o Senhor
Sergio Pinho para explanar sobre o atual cendrio econdmico e analise da carteira de investimento
do Instituto e orientagdo, sugestdes a ser deliberadas para realocagdo e aplicacdo nos fundos de
investimento. E comentou a analise dos fundos de investimento. No entanto, 0 retorno de

investimentos no més de julho de 2022, n3o veio atender o cumprimento da Meta Atuarial no
acumulado até o més de “Investimentos de 2,38% quando ao IPCA + 4,84%. a. a é de 7,66%,
néo cumprindo a meta atuarial na Resolugdo 3.922/2010, conforme Relatdrio de Analise abaixo;
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No més as carteiras de investimentos apresentaram retornos positivos na carteira de Fundos
Renda Fixa, negativo na carteira de Renda Variavel e positivo nos Fundos Exterior, onde a
volatilidade estara presente e movimentos transitorios para cima e para baixo fazem parte do cenario

no dia a dia. Diante do cenério apresentado, entendemos que devemos manter os atuais 47,62%
dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a vertices

de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo duration. Em se tratando
de novos recursos entendemos que devemos permanece a sugestdo de cautela ao assumir posigoes
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar
um horizonte claro, em raz&o principalmente pelo nosso cenario politico, porém, os titulos publicos
principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, por conta da recessao e havendo
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oportunidades a quem quiser ingressar. E manter a n3o recomendacdo de fundos de longuissimo
prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo Duration. Em relacdo aos fundos pré-fixados, com o COPOM
sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em menor propor¢do e posteriormente uma
manutencao se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entendengue o
mercado esta precificando que os indices em médio prazo cairo, passando parte da nossa estratégia
para pré-fixados. Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos,
atrelados aos vértices de longo prazo entendemos manter uma exposicdo de até 17,15%. Podendo
ser alterada com a mudanca do cendrio econdmico, diante das seguidas elevacdes na taxa de juros
demonstram ser uma boa oportunidade, que a exposicdo seja feita primeiramente utilizando a
marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia
para marcagao na curva. Para os vértices de curto prazo, entendemos uma exposicdo de até 4,93%,
representados pelos fundos de investimentos referenciados em IRF-M 1 e CDI, entendemos ser
necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publico Municipais — AQUIDAUANA PREV , pois as despesas com o Fundo
Previdenciario esta sendo coberta com 100% dos recursos de contribuicdo repassados € 0 restante’
da despesa foi coberto com aporte financeiro do Ente, para pagamento de beneficios, estando o
Fundo de Reserva em fase de Capitalizagao € o Fundo Previdencidrio hoje aplica 100% dos recursos
de contribuicdo, para honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios previdenciarios.
Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 35%, permanece a sugestao
manter a estratégia do més anterior. Mesmo que o mercado ja comega a avaliar oportunidades neste
segmento, apesar da volatilidade no mercado continuar sendo uma constante, podemos encontrar
algumas oportunidades, como 0 Fundo de Ac¢bes , que adota uma estratégia ativa na definigdo da
carteira, utilizando indicadores financeiros para a construcdo de portfélios com fatores de -
investimento Valor, Crescimento e Momento, € até devido a essa maior flexibilidade, entendemos
que nesse momento, manter. Entretanto é necessario avaliar o risco, uma vez que a volatilidade
deve permanecer no curto/médio prazo. A estratégia atual combina ativos resilientes beneficiados
com pregos de commodities e aqueles considerados descontados. De cautela ao assumir posigoes _
mais arriscadas por conta do ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, ainda que o5
permanece uma das alternativas que vem se mostrando forte e que possui boa expectativa, é a '
diversificagdo em fundos de investimento no exterior, seguindo a recomendaco de carteira sugerias
das instituicdes financeiras, sendo recomendado um sumentamos nossa  Eexposicdo
em Fundo Ac¢des BDR Nivel, que permite a captura da expectativa de valorizacdo dos papéis de
empresas estrangeiras, assim como a variacdo cambial, por ser um fundo mais defensivo em
cenarios de risco, com caracteristicas de valor e qualidade. Embora a exposicdo maxima prevista em
renda variavel seja de 35%, atualmente nossa carteira esta com 25,76% e no fundo exterior esta
com 4,51%, por entendermos que no longo prazo 0s recursos neste segmento serdao 0s que
ajudarao a honrar os compromissos futuros, observando cuidadosamente qualquer movimentagao
do cendrio que influencie negativamente. O comité ratificou sobre a aplicagoes e resgates ocorrido
no més de junho de 2022 e devidamente autorizado pelo Conselho de Administracdo e dentro da
andlise dos Fundos de Investimentos disponiveis no mercado que se enquadram na Politica de

Investimentos do Instituto, bem como comportamento da carteira de Investimentos quanto ao
cumprimento da meta atuarial, e revendo o historico do rendimento e volatilidade dos Gltimos 12

meses, e as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, por estar
dentro das expectativas de superar a meta Atuarial do Instituto, ficando a ser estudadas até a
préxima reuniao novas medidas quanto a investimento de acordo com o momento econémico
“mercado financeiro” com conclusdo da analise do portfdlio das carteiras. Finalizado todos os
contetdos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reuniao
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16:00 horas, e eu Ana Claudia Barcelos, na qualidade de Gestora de Recursos lavrei a presente ata,
onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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