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AT{\ N°. 008/2022 - DO COMI,TlAE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO DE AQUIDAUANA - AQUIDAUANA PREV

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO - MES DE JUNHO/2022

Aos vinte dias do més de julho de dois mil e vinte e dois, as 14:00 horas, na Sala de
Reunioes do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Aquidauana, doravante
Aquidauana Prev., sito a Rua Marechal Mallet, 353, Centro, da Cidade de Aquidauana,
Estado de Mato Grosso do Sul, reuniram-se os Membros do Comité de Investimento,
convocados pelo Presidente, Gilson S. Menezes, para realizacdo da Reunido Ordinaria,
com os Membros do Comité de Investimento, com a seguinte pauta: 1°) aprovacio da
ata n°® 007/2022, do Comité de Investimento, procedeu a leitura da mesma e, nio
havendo emendas, nem impugnacdes, foi considerada aprovada a ata n°® 007/2022, 2°)

Videoconferéncia com a nossa Assessora em Investimentos, Sra. Livia Paula Ferreira e

Silva, para apresentar e comentar sobre o Fundos BB RF VERTICE, e 3°) Analise do
Relatorio de Investimento do més de junho de 2022. Os trabalhos foram abertos pelo
Presidente, Senhor Gilson Sebastido Menezes, que cumprimentou e agradeceu a
presenca de seus pares, comunicando, que a senhora Ana Claudia Barcelos, iria
secretariar o encontro. Ato continuo verificou a existéncia de quérum e declarou aberta
a reuniao, dando inicio a reunido, diante disso, passou a relatar a atual realidade do
mercado financeiro e atual posicao das carteiras de investimentos apontadas no
Relatorio Analitico dos Investimentos em junho, 2° trimestre e 1° Semestre de 2022,
que apoOs analise, relatou que as diversificacoes apresentadas nas carteiras no meés
junho de 2022 qual tem no seu enquadramento a estratégia de alocacao em Renda Fixa
totaliza 70,10% da carteira, Renda Variavel totaliza 25,60% da carteira e em Fundos
Exterior 4,30% da carteira. O relatorio apresentou um saldo de retorno negativo no
més de junho de 2022 no valor de R$ -969.939,91 (novecentos e sessenta e nove mil,
novecentos e trinta e nove reais e noventa e um centavos), onde a carteira de renda
fixa apresentou um retorno positivo no valor de R$ 52.691,30, em renda varidvel o
retorno foi negativo no valor de R$ -1.026.585,48 e Fundos Exterior o retorno positivo
no valor R$ 4.554,27. No acumulado no ano de 2022 apresentou um saldo de retorno
positivo até o més de junho de 2022 no valor de R$571.238,86 (Quinhentos e setenta
e um mil, duzentos e trinta e oito reais e oitenta e seis centavos). Em decorréncia de
um cenario prospectivo em que ha desaceleracdo sobre a vendas de imdveis
recidenciais existentes nos EUA deverio exibir desaceleragio em maio, enquanto os
juros de hipoteca continuam a subir e o mercado a procura de sinais de recuperacao
apos a queda de 16,6% de maio; o S&P 500, indice de referéncia, acumula uma queda
no ano de 23% e confirmou recentemente que o mercado de urso, acionado em 3 de
janeiro; o Dow Jones esta a beira de confirmar o seu proprio "bear market", nome dado
a tendéncia de queda apresentada na bolsa de valores; em meio aos impactos da guerra
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na Ucrdnia sobre a economia global, o Banco Central (BC) continuou a apertar os cintos
na politica monetdria; por unanimidade, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou
a taxa Selic, juros bésicos da economia, de 12,75% para 13,25% ao ano, O Federal
Reserve, Banco Central dos Estados Unidos, subiu os juros do pais para faixa de 1,5% a
1,75% - uma alta de 0,75 pontos percentuais desde a tltima decisio de juros, em maio.
E 0 maior aumento de taxa desde 1994. O reajuste acima do que havia sido sinalizado
pelo Fed na reunido anterior mostra que sera intensificada a politica monetaria para
combate a inflacdo americana. Em maio, o indice de precos ao consumidor dos EUA
voltou a pressionar e atingiu 8,6% no acumulado em 12 meses - a maior taxa desde
dezembro de 1981 (quando ficou em 8,9%). A decisdo da autarquia ocorre em meio a
tentativa de conter a inflacao nos Estados Unidos, que ja estd no maior nivel em mais
de 40 anos; a Camara dos Deputados concluiu na ultima quarta-feira a votacao do
projeto que fixa um limite para a cobranca do ICMS sobre os setores de combustiveis,
energia elétrica, gas natural, comunicacdes e transporte coletivo; o ambiente politico
domeéstico e seus impactos na politica fiscal do pais, o mercado financeiro apresentou
uma desaceleracdo, em relacao ao més de maio em que houve retorno positivo. Neste
sentido, permanece a recomendac¢do de cautela ao assumir posicdes mais arriscadas, e
que seja solicitado junto a assessoria o Relatério de Analise de Portfolio e analisar as
carteiras sugerias pelas Instituicoes, visando aproveitar melhores oportunidades do
mercado. No entanto, o retorno de investimentos nao veio atender o cumprimento da
Meta Atuarial no acumulado até o més de “Investimentos de 1,08% quando ao IPCA +
4,84%. a. a é de 7,97%, ndo cumprindo a meta atuarial na Resolucdao 3.922/2010,
conforme Relatério de Analise abaixo;
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No més as carteiras de investimentos apresentaram retornos positivos na carteira de
Fundos Renda Fixa, negativo na carteira de Renda Variavel e positivo nos Fundos
Exterior, onde a volatilidade estara presente e movimentos transitorios para cima e
para baixo fazem parte do cenario no dia a dia. Diante do cendario apresentado,
entendemos que devemos manter os atuais 48,87% dos recursos em fundos de
investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a vértices de médio prazo
e em fundos de investimentos classificados como de gestdo duration. Em se tratando
de novos recursos entendemos que devemos permanece a sugestio de cautela ao
assumir posicoes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se
manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso
cenario politico, a nao adesdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE)
e 30% em fundos Gestdo Duration. Em relacdo aos fundos pré-fixados, permanecemos
com a estratégia de nao movimentacao, pois diante da expectativa de alta na taxa de
juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestio para que
0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para os fundos de investimentos,
compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos vértices de longo prazo
entendemos manter uma exposicao de até 17,81%. Podendo ser alterada com a
mudanc¢a do cendrio econdémico, diante das seguidas elevacdes na taxa de juros
demonstram ser uma boa oportunidade, que a exposicdo seja feita primeiramente
utilizando a marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado,
seja feita a transferéncia para marcacdo na curva. Para os vértices de curto prazo,

entendemos uma exposicao de até 3,40%, representados pelos fundos de
investimentos referenciados em IRF-M 1 E CDI, entendemos ser necessaria apenas uma

parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publico Municipais - AQUIDAUANA PREV , pois as despesas com o Fundo
Previdencidrio esta sendo coberta com 100% dos recursos de contribuicao repassados
e o restante da despesa foi coberto com aporte financeiro do Ente, para pagamento de
beneficios, estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizacio e o Fundo
Previdenciario hoje aplica 100% dos recursos de contribuicio, para honrar os
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compromissos atuais com pagamento de beneficios previdencidrios. Quanto a renda
variavel, entendemos uma exposicio maxima de 35%, permanece a sugestdo de cautela
a0 assumir posicoes mais arriscadas por conta do ambiente econdmico e pela busca de
novas oportunidades, ainda que permanece uma das alternativas que vem se
mostrando forte e que possui boa expectativa, é a diversificacio em fundos de
investimento no exterior, seguindo a recomendacdo de carteira sugerias das
instituicées financeiras, sendo recomendado que primeiramente a exposicdo em
fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em
fundos que nao utilizam hedge cambial também com 5%. Quanto a fundos de acoes
atrelados a economia doméstica é recomendado entrar gradativamente de modo que
fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais
atrativo. Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 35%,
atualmente nossa carteira estd com 25,59% e no fundo exterior estd com 4,30%, por
entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serao os que ajudarao a
honrar os compromissos futuros, observando cuidadosamente qualquer
movimentacdo do cenario que influencie negativamente. O comité ratificou sobre a
aplicacGes e resgates ocorrido no més de maio de 2022 e devidamente autorizado pelo
Conselho de Administracio e dentro da andlise dos Fundos de Investimentos
disponiveis no mercado que se enquadram na Politica de Investimentos do Instituto,
bem como comportamento da carteira de Investimentos quanto ao cumprimento da
meta atuarial, e revendo o histérico do rendimento e volatilidade dos ultimos 12 meses,
e as condicOes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, por
estar dentro das expectativas de superar a meta Atuarial do Instituto, ficando a ser
estudadas até a proxima reuniao novas medidas quanto a investimento de acordo com
0 momento econdémico “mercado financeiro” com conclusio da analise do portfélio das
carteiras. Finalizado todos os contetidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi
declarada e encerrada a presente reuniao a 16:00 horas, e eu Ana Claudia Barcelos, na
qualidade de Gestora de Recursos lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai
assinada pelos membros presentes.
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